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Analisis: La cuestion ambiental y la energia para el crecimiento
econémico del futuro

Pafses en desarrollo como China, India y Brasil tendran este siglo un desafio
inédito. Al contrario de las naciones ricas, no bastara a los emergentes un alto indice de
crecimiento econoémico: la cuestion ambiental impone un nuevo modelo de desarrollo. Es
lo que indica un amplio estudio de PricewaterhouseCoopers (PwC) llamado “The World in
20507 (El Mundo en 2050). Este trabajo muestra que hasta la mitad del siglo, un grupo de
siete pafses emergentes van a tomar la delantera de la generaciéon de riquezas globales. Pero,
dependiendo de los caminos escogidos, el crecimiento puede significar consumo
desenfrenado de energfa y consecuentemente, aumento de las emisiones de gases causantes
del efecto invernadero.

Segun las proyecciones de PwC, el PBI de China debe sobrepasar al de los Estados
Unidos, el pais mas rico del mundo en 2016. Brasil por su parte, debe tener una economia
tan grande como la de Alemania en 2025 y semejante a la de Japon en 2050. De forma
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general, sostiene el estudio, los paises del llamado E7 (Brasil, Rusia. China, México,
Indonesia, Turquia e India) estan creciendo casi dos veces mas rapido que los del G7. En
un escenario basico, las naciones en desarrollo crecerian un 4,2% al afio hasta 2050, contra
un 3,2% de los ricos.

El crecimiento acelerado de los emergentes va a representar un aumento medio del
1,6% al afio en el consumo mundial de energfa. Puede parecer poco, pero eso significa que
sera necesario el doble de energia en 2050, o 21 mil millones de toneladas equivalente de
petrdleo para atender la demanda. Dependiendo de cuiles sean las fuentes energéticas
escogidas para el suministro, las emisiones de gases de efecto invernadero puede duplicarse
para la mitad del siglo y hacer ain mas critico el cuadro del calentamiento global.

Para PwC, seran las decisiones de inversion en los paises en desarrollo las que van a
determinar el futuro del planeta. India, por ejemplo, acumulara un crecimiento del 442% en
el consumo de energfa. China, un 205%. Si continuaran consumiendo petrdleo y carbon en
la misma proporciéon que utilizan en la actualidad, la prevision es que las emisiones de
carbono se triplicarian. “La sintesis de nuestras conclusiones, es que los paises emergentes necesitan de
un crecimiento controlado en el consumo de energia’.

Los paises en desarrollo deben colocar en las planillas de costos cual seria el dafio
ambiental futuro si no cambiaran las inversiones en la matriz energética. En el largo plazo
se hara mas caro sanar los impactos del calentamiento global sobre la economia que
destinar mas recursos a energfas limpias ahora. Segun el estudio, las inversiones de los
paises para disminuir en un 50% a un 60% las emisiones de gases de efecto invernadero
equivalen a un 2% a un 3% del PBI global.

Resta saber si los paises mas pobres, donde la presiéon por el crecimiento y la
generacion de empleos muchas veces obscurece las emergencias ambientales, tendran
aliento para cambiar. Para Ingo Pléger, empresario que coordina el Grupo de Trabajo de
Inversiones Extranjeras de la Camara Americana de Comercio (AmCham), los emergentes
tendran que discutir sus prioridades a la luz de la cuestion ambiental. El primer punto,
juzga, es identificar los sectores intensivos en consumo de energia y reducir la polucion
asociada a ellos. China, consecuentemente, sera el pais con el mayor desafio. Es, al mismo
tiempo, la nacién que mas crece y contamina en el mundo.

Brasil, sin embargo, también tendrda que volver a pensar su estrategia en el largo
plazo. A pesar de tener la ventaja comparativa de producir biocombustibles y una matriz
energética basada en hidroelectricidad, eso ain no se revierte en mas logros para el pafs.
Las empresas brasilefias ya estin absorbiendo la cuestiéon ambiental, pero ellas no
consiguen competir con otros pafses que no se preocupan con el medio ambiente. Mejorar
las negociaciones internacionales.

Las negociaciones internacionales son esenciales para mantener la sostenibilidad
global. No es solo el consumo de energia en China lo que causa impactos en el medio
ambiente, pero si toda la demanda de materias primas. La necesidad china por productos
agricolas, por ejemplo, puede aumentar la presion sobre areas de florestas nativas en todo
el mundo.

Todos estos pafses tendran que encontrar una manera de compatibilizar el
crecimiento acelerado con las inversiones en energias renovables. Su sugerencia es que los
sectores productos pasen a invertir pesado en innovacion para que se hagan mas eficientes
en el consumo de energia. Uno de los mecanismos es utilizar cada vez mas mecanismos de
mercado, como los créditos de carbono, para que las empresas puedan valorar acciones que
reduzcan el consumo de energfa y las emisiones, ademas de aumentar la disponibilidad de
recursos financieros para inversiones sustentables.

El informe de PricewaterhouseCoopers (PWC) evalia que la falta de patrones
minimos de exigencia y disparidades entre varios sistemas desarrollados en el mundo para
contener las emisiones de gases que amplian el efecto invernadero esta perjudicando a las
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empresas, el mercado de créditos de carbono y el combate al cambio climatico. Conforme
el estudio “Tendencias Globales en Esquemas para Negociacion de Emisiones”, la manera por la cual
las compafifas disefian, implementan y reportan sus controles de emisiones alrededor del
mundo es incomparable.

La Unién Europea tiene metas para la reduccion de las emisiones con foco en la
industria pesada y consumo energético en gran escala, Japén ataca la quema de
combustibles y otros quimicos, mientras California monté un proyecto voluntario y sin
blancos preestablecidos para eliminar contaminantes de varias fuentes. Brasil y los paises de
Africa y de Asia actuaron con proyectos de captura de carbono y cambio de matrices
energéticas conectados al Protocolo de Kyoto.

La conclusion es que los gobiernos y los sectores privados articularon programas de
reduccion de emisiones atendiendo las necesidades locales o regionales, sin observar los
cambios climaticos de forma amplia. El problema es comun a los mercados emergentes,
como lo de créditos de carbono y del etanol, pero gana en peso por las amenazas del
calentamiento planetario a la estabilidad econémica, social y ambiental.

“Esta divergencia llegaron al punto de comprometer el trabajo contra el calentamiento del planeta”.
Con la globalizacion las empresas operan en decenas de paises, con o sin metas para reducir
emisiones y con realidades politicas diferenciadas. Pero sin patrones para los proyectos de
contencién de gases, la tendencia es de mas burocracia y costos. Los patrones mundiales
minimos de exigencia podrian facilitar la adopciéon de medidas efectivas contra los cambios
climaticos.

Para Pedro Sirgado, superintendente de medio ambiente y sostenibilidad de
Energfas de Brasil, del Grupo EDP, también seria necesario unificar mercados voluntarios
y obligatorios de restricciéon de emisiones. Esa medida atraerfa mds segmentos para el
mercado de créditos, engrosando el trabajo contra el calentamiento global. "Los programas de
cultivo forestal en Brasil no son reconocidos por el Protocolo de Kyoto, pero pueden tener gran apertura en
mercados alternativos de créditos de carbono", dice.

El informe de PwC propone la creacién de una instancia internacional que definirfa
las reglas minimas para los esquemas de reduccién de emisiones en todo el globo. “E/ Banco
Mundial, la Union Europea y Naciones Unidas, por ejemplo, podrian formar una comision multilateral
para analizar y encaminar una solucion para ese problema’”.

Financial Times descubre trucos para obtener créditos de carbono

Las empresas estan invirtiendo millones de euros en proyectos de créditos de
carbono, destinados a reducir las emisiones, que no consiguen ofrecer beneficios
medioambientales. Una investigacion publicada por Financial Times, titulada “Industry canght
in carbon smokescreen” (en adelante FT, 25/4), descubte que algunas empresas financian
reducciones de emisiones que no se llegan a materializar, mientras otras obtienen
cuantiosos beneficios del comercio de carbono.

Los mercados cuentan con compradores de créditos de carbono —empresas y
personas que pretenden neutralizar su produccién financiando recortes de emisiones en
otros lugares- y vendedores, grupos que utilizan los créditos para ayudar a subvencionar los
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proyectos que reducen las emisiones. Segun las investigaciones, hay muchos ejemplos de
personas y organizaciones que compran créditos sin ningun valor y que no ayudan a reducir
las emisiones de diéxido de carbono.

Son muchas las compafifas que se benefician de su escasa aportaciéon —o de obtener
créditos de carbono- y hay innumerables intermediarios que proporcionan servicios de
dudoso valor a los compradores. Ademas, se realizan pocas comprobaciones, lo que
dificulta la labor de los compradores para evaluar el valor de los créditos de carbono. Segin
Francis Sullivan, consejero medioambiental de HSBC, “existen serias preocupaciones sobre la
credibilidad de estas operaciones”, después de haberlas evaluado durante meses.

Después de llegar a esta conclusion, el banco decidié financiar directamente sus
propios proyectos de reducciéon de emisiones. Algunas empresas se dedican a solicitar
ayuda econémica a los consumidores mas “ecologistas” para modificar sus procesos. Sin ir
mas lejos, la compafifa DuPont invita a sus consumidores a que aporten cuatro dolares para
eliminar una tonelada de diéxido de carbono de una planta de Kentucky que produce un
potente gas de efecto invernadero conocido como HFC-23. Curiosamente, el equipo
necesario para reducir gases como éste es bastante econémico. DuPont no quiso desvelar
los beneficios que obtuvo de este proyecto, por encontrarse todavia “en u#na fase prematura’.

FT también encontré ejemplos de empresas que presumen de intentar reducir las
emisiones de didxido de carbono, y, sin embargo, no tienen una idea clara de cémo
funciona el mercado.

Estrategia: Gazprom combina la venta de gas con la compra de créditos
de carbono

Gazprom obtiene atractivos beneficios por la venta de gas natural a Europa. Ahora
la empresa rusa se posiciona en un negocio para hacer mas dinero. El martes, Gazprom
anuncié que comprara los créditos por emisiones de carbono de las compafifas que quemen
combustibles del consorcio ruso (The New York Times, 25/4).

La empresa ya prueba en el mercado una combinacion innovadora de venta de
combustible y "emissions credits" en paises que se proponen limitar la liberacién de gases que
provocan el calentamiento global. En 2005, la Unién Europea, que para NYT es el
mercado principal de Gazprom, introdujo el esquema cap-and-trade que permite a los
polluters comprar créditos que para poder contaminar y a los nompolluters vender créditos de
contaminacion que no usaran. Ese sistema es visto de cerca ahora por el Congreso
estadounidense que considera un mecanismo similar en Estados Unidos.

El esfuerzo de Gazprom es patrte de un "major push" de las empresas energéticas
rusas, devenida en la exportadoras mas grandes del mundo de petréleo y gas natural, que
ahora buscan ser importantes players en el creciente mercado de créditos de carbono.
Como pais, Rusia posee créditos en abundancia conforme el Protocolo de Kyoto sobre el
cambio climatico y espera transferir esos beneficios a sus compafiias.

Las empresas en Rusia y en distintos lugares de Europa Oriental estan entre los
productores grandes del mundo de gases de efecto invernadero. Pero también estan a
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punto de beneficiarse de un acuerdo sobre el clima vendiendo sus derechos de liberar el
diéxido de carbono en el aires, si ellos invierten dinero en mayor eficiencia.

El martes, Gazprom dio un paso importante para efectivizar ese potencial aunque
indirectamente. La subsidiaria londinense de la empresa, Gazprom Marketing & Trading,
firmé un acuerdo par adquirir créditos de emisiones para invertir en una central eléctrica de
biomasa brasilefia, Propower do Brasil. Conforme este acuerdo, Gazprom tiene la
intenciéon de unir los créditos al gas natural y revender esta combinacién como un solo
producto a compafifas energéticas europeas. Propower tiene créditos de carbono para
vender porque usa combustibles renovables.

En una declaracion, Gazprom describié la transacciéon como una forma de adquirir
experiencia en el mercado de venta de créditos de carbono que provienen de Rusia, junto
con su gas. Conforme el protocolo de Kyoto, los paises que producen mas del limite
alcanzaran sus objetivos comprando derechos a los productores en otros pafses donde el
control de produccién es mas barato o mas facil de lograr. En Rusia, por ejemplo, las
plantas industriales son mas contaminantes al ser anticuadas aunque las modestos avances
tecnologicos cederan a una reduccién de las emisiones de carbono.

Gazprom dice que puede usar este proceso para dar valor agregado a la ventas de
gas natural, porque las utilities europeas mostraron interés en comprar el combustible junto
con el offsetting de créditos de emisiones. "No deberia ser visto como un sélo acnerdo", dijo Klaus
Reinisch, director de new business development at Gazprom Marketing & Trading. "S7
usted quiere hacer la operacion de comercio global, necesita un portfolio global".

Gazprom compite con commodity traders, hedge funds y algunos grandes bancos
americanos. Pero como su negocio es de energfa, tiene la aplastante ventaja siendo una
empresa estatal de adelantarse en el acceso al suministro ruso.

"Rusia es la Arabia Saudita del carbond", dijo Philip A. Dewhurst portavoz de
Gazprom Marketing & Trading, "Hay un enorme banco all'. Gazprom piensa en el negocio a
largo plazo. Gazprom es principiante en el mercado, habiendo desarrollado su primer
acuerdo en noviembre pasado. En el marco de ese acuerdo, ligado a los créditos de
emisiones de carbono quemando su gas, con Deeside Power, subsidiaria britanica de
International Power. Bajo ese modelo de desarrollo, Gazprom apunta a ofrecer "carbon
nentral” a las utilities en Europa, es decir la utilizacion del gas ruso y los créditos de
emisiones rusos.

Back in Russia, mientras tanto, Gazprom se mueve rapidamente en el negocio para
asegurar créditos de carbono para revender en Europa. Mientras sostiene el potencial para
reducir las emisiones reparando los escapes en las tuberfas de sus propios campos,
Gazprom quiere invertir dinero en la eficiencia de otras empresas rusas. Para ayudar a esto,
Gazprombank, la filial bancaria de la empresa de gas, establecié una unidad de carbon
trading con Dresdner Bank, llamada Carbon Trade & Finance. Esa unidad conjunta
generara los créditos de emisiones de carbono con la inversiéon en equipo moderno y eficaz
para los complejos industriales rusos que contaminan, creando los créditos que luego
pueden revenderse en Europa.

Una fuente obvia es Unified Energy Systems, la compania eléctrica rusa vy
operadora de las enormes y anticuadas centrales eléctricas encendidas por carbéon. Esa
empresa esta identificada como el mayor emisor mundial corporativo de gases que
provocan el calentamiento global. El gran potencial para reducir sus emisiones se haran con
mejoras relativamente baratas con equipos modernos.

La divisién comercial de carbono de Unified Energy, llamada Energy Carbon Fund,
tiene en espera una fila de compradores interesados. El afio pasado, los funcionarios de la
empresa dijeron que commodity traders extranjeros, hedge funds, fabricantes de autos y
bancos americanos tan grandes como Morgan Stanley y Merrill Lynch.
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Por ahora, las compafifas privadas de Rusia van adelante de las reglas del gobierno,
pero cierran sus acuerdos fuera de Rusia. Los tratos no pueden cerrarse en ese pais porque
el gobierno ruso no paséd la legislacion del Protocolo de Kyoto. Los representantes
gubernamentales prometieron la legislaciéon el afio pasado; ahora sostienen que el
acontecimiento tendra lugar este verano.

En 2004, cuando Rusia ratifico el protocolo de Kyoto, los funcionarios locales
estimaron que las empresas rusas podrian atraer entre 6 mil millones y 9 mil millones de
ddlares en inversiones para reducir las emisiones con tecnologfa.

En los "futures trading" para contratos que maduraran el préximo afio en Europa, los
precios se aproximan a los 15 euros por crédito de carbono. Un crédito de carbono
compensa una tonelada de emisién de carbono. En total, Rusia puede reducir las emisiones
conforme a Kyoto en dos mil millones a 3 mil millones de toneladas de diéxido de carbono
para 2012, segun cifras del gobierno. En los precios actuales, el valor total para los créditos
de carbono rusos podria estar entre 30 mil millones y 45 mil millones de euros.

Geopolitica: ¢Las guerras por los recursos se mudaran a Africa?

Poca gente sabe hasta que punto verdaderamente el continente africano se
transformé hoy en una apuesta geopolitica superior y un teatro de conflictos cada vez mas
violentos que tiene como teléon de fondo el control, directo o indirecto, de las riquezas
minerales cada vez mas ansiadas. Y se alcanzé en los ultimos dias un nuevo grado de
tragedia, en el que aparece con toda evidencia el primer acto de un drama sangriento e
historico...

Un mensaje claro para quienes querian escuchar lo contrario, China no cambiara de
estrategia en Africa y no piensa efectuar la retirada del petrolera Sinopec del territorio
africano. La administracién Bush ve con malos ojos la verdadera carrera por la energia que
lleva actualmente a cabo China en todo el continente, y particularmente en Chad, Nigeria y
Sudan. Algunos paises occidentales acusan a Pekin de estar llevando a cabo una nueva
forma de colonialismo.

Este anuncio de China toma estado publico como consecuencia del ataque contra la
filial petrolera en Etiopia en el que murieron 77 personas. Frente a los atentados recientes
que enlutaron Argelia, la prensa argelina y en primer lugar el diario El Watan (26/4) no
vacila en ver una influencia "su##/" de Estados Unidos en la "ola terrorista" que actia con
rigor en este pafs rico en hidrocarburos y que quiere tomar el control de sus riquezas sin
ceder a las presiones para aceptar la implantacién de bases americanas en su territorio. El
Pentagono esta en busca de un candidato africano para instalar su mando regional para
Africa (Africom), y al parecer postulantes no faltan. Argelia no forma parte de esos paises y
ya dio a conocer oficial y publicamente que no queria Africom ni bases americanas (Rouge
Midi, 28/4).

Pero la sospecha no es privativa de los argelinos. Para algunos medios de
comunicacién, la creaciéon del Africom bajo la bandera de la guerra global contra el
terrorismo esta directamente vinculada a la preocupaciéon del control de los recursos
energéticos. Las futuras guerras por el petréleo se efectuarin en Africa y el interés que los
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estadounidenses manifiestan por Africa es poco diferente al que manifestaron en Medio
Oriente, con las consecuencias conocidas (Le Quotidien d’Oran, 27/4).

Actualmente, Estados Unidos importa el 15% de su petréleo de Africa y aumentara
a proporcion durante las proximas décadas. Africom serfa pues un instrumento politico-
militar para asegurar el control directo de un continente devenido un elemento de la
seguridad energética de Estados Unidos.

K. Selim escribi6 en las paginas Le Quotidien d’Oran (Coups de froid, 26/4) que muy
simboélicamente, Hstados Unidos escogieron anunciar la creacion del Africom en el
momento en que el presidente chino terminaba una gran gira por Africa. ¢Manero de
significarle al futuro gran adversario chino que tiene los medios para crear lo que los
argelinos francéfonos llaman chasse gardée (lugar vedado)?. Los funcionarios americanos
lo niegan. Pero, pero repitiendo esa formulacién en la embajada americana, la respuesta es
que las préximas guerras del petréleo se preparan en Africa.

Mientras el Foreign Policy, en su edicién de mayo, sostiene que el nuevo organismo
llenard un hueco importante en los intereses estratégicos de Washington en Africa. Esta
decision refleja la preocupacion sobre los posibles peligros que representan los puntos mas
débiles de esa zona, como los Estados fallidos y el aumento de la militancia islamista.

Etiopia, spunto de inflexion?

A pesar que la mayoria de las victimas son africanas (9 de los 77 son chinos), China
no contempla una retirada de un continente con recursos esenciales para alimentar el
crecimiento econémico. El gigante petrolero chino, Sinopec, no tiene la intencién de
retirarse de Africa, después del ataque contra la filial en Etiopia, afirmé un responsable
citado por China Daily (26/4). "No nos quedaremos lejos de Afvica de ninguna manera por los miedos
a los riesgos”, indicé un portavoz de Sinopec. "No es un juego para nosotros. Vamos a intentar
mejorar la seguridad pero no vamos a abandonar nuestros proyectos”. "Lanzamos un plan de urgencia y
alerta a todos nuestros lugares en el extranjero para presten mayor atencion a la seguridad. Pero la cuestion
no es detener los proyectos o cambiar de estrategia", dijo el jueves a AFP (26/4), desde el anonimato,
un responsable de Sinopec.

Las autoridades de Pekin adoptaron esta posicion en los dltimos meses, mientras
sus intereses en Africa eran blancos de varios incidentes (algunos trabajadores petroleros
chinos fueron secuestrados en Nigeria, mientras operarios zambianos se protestaron por
los salatios en una mina de propiedad china) (Reuters India, 25/4). Reafirmando su postura
tras los ataques en Etiopfa.

Este acontecimiento proporcioné a China un recordatorio sangriento para su
busqueda mundial de materias primas en lugares asperos y como la “goodwill
proclamations” (proclamas de buena voluntad) no pueden hacer lo necesario para evitar los
actuales conflictos, pudo leerse por estos dias en The Washington Post, 26/4).

Mientras algunos sectores instan a modificaciones en la estrategia china, la version
on line de las revista de negocios Forbes (26/4) sostuvo que un buen ejemplo del cambio de
la dinamica del gigante asiatico es Nigeria, donde China tiene considerables intereses
petroleros, llevandolo a forjar una alianza fuerte con el partido gobernantes. El gobierno
nigeriano acudié a China por armas para enfrentare a la insurgencia que empeora en el
Delta de Niger, ordenando la version china del Mig fighter y "patrol boats" (patrullas
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maritimas) para los pantanos. En enero un diario nigeriano divulgd falsamente que China
enviaba tropas al Delta

El martes 24 de abril, al amanecer, hombres armados atacaron un lugar de
prospeccion petrolera para Zhongyuan Petroleum Exploration Bureau, una filial de China
Petroleum and Chemical Corp (Sinopec, primera refinadora de Asia), en la provincia
Somali que comprende la region de Ogaden. El asalto fue posteriormente reclamado por el
grupo rebelde Ogadén National Liberation Front (ONLF) --un grupo étnico somali que
lucha por la independencia desde 1984--, que al dia siguiente hizo publico un comunicado
afirmando que la explotacién petrolera habia quedado arrasada y que "/lz ONLF ha declarado
en numerosas ocasiones que no permitird que los recursos minerales de nuestro pueblo sean explotados por
este régimen o por cualguier empresa".

"EI Gobierno chino apoya la cooperacion de empresas chinas con otros paises, entre ellos los
africanos. Esta politica no cambiard", dijo hoy el portavoz del Ministerio chino de Asuntos
Exteriores, Liu Jianchao (China Daily, idem). "Las compaiiias petroleras pitblicas chinas invirtieron
a través del Africa subsabariana con el fin de asegurar los recursos energéticos para la expansion del gigante
asidtico. China invirtid masivamente en paises miembros de la OPEP, como Angola y Nigeria" subrayé
el grupo de investigacion econémica Global Insight.

Por su parte, Zhang Xiaodong, investigador del Instituto de Estudios sobre Asia
Occidental y Affica, afirmé que China, lamada la "fdbrica mundial', no tiene mas opcién que
importar enetrgia y recursos. "Todos sabemos que importar petrileo de Arabia Sandi es seguro pero
China no puede hacerlo porgue el mercado ha sido monopolizado por las empresas occidentales. Queda poca
opeion", afirmo. A su juicio, esa es la razén por la que China tiene que negociar con Sudan o
Iran cuando otros paises los estan denunciando. Otro experto de la Academia de Ciencias
Sociales China, Liu Naiya, "Estas tragedias frecuentes nos recuerdan gue China ha dado pasos reales
para superar los retos que causa la expansion de su cooperacion comercial con el extranjers” (China Daily,
27/4).

Financial Times (27/4) subraya el potencial "for a backlash" (como un contragolpe)
contra la participacion de China en el continente por no haber advertido y dejado de lado el
compromiso con el pobre registro de derechos humanos de esos regimenes africanos. Los
intereses chinos son, sobre todo, econémicos. Atras quedan los tiempos en los que su
objetivo principal era asegurarse de que los paises africanos no establecieran relaciones
diplomaticas con Taiwan. Para China, Africa es muy atractiva, y este continente ofrece
ademas un mercado cada vez mayor para los articulos textiles baratos que exporta Pekin. El
sostenido interés por materias primas suele ir acompanado de generosos programas de
ayuda, créditos a bajo interés y otras concesiones que —afirman empresarios occidentales-
socavan los esfuerzos para promover un gobierno de mejor calidad.

Hasta ahora, China estaba acostumbrada a su consideracién de actor econémico,
que a diferencia de los poderes tradicionales, evita la interferencia en los asuntos internos
de las naciones. Recientemente, empero, Beijing comienza a cambiar de posturas, hasta
cierto punto. Zhai Jun, vicecanciller a cargo de temas africanos, censuré la situaciéon de
derechos civiles en Sudan y pidié mejorarla, aunque no lo a hecho en cuanto a Zimbabwe
(Mercado.com, 27/4).

En China, se habla de “promover los tres cincuentas: 50 asios de cooperacion afrochina, 53
paises, USS 50.000 miillones en comercio, cifra proyectada para este anio”. Todo a la sombra de
concesiones comerciales e iniciativas de ayuda. Eso incluye una némina de mercaderias que
podran ingresar a China libres de tarifas, aumentos en asistencia, cooperaciéon técnica y
perdon de deudas.

"China afronta abora el dilema de cualguier pais que emprende una politica exterior activa, en
particular por una politica exterior que no es pequenia basada en la adguisicion de recursos", sostuvo
Stratfor (26/4). "Los acontecimientos plantean ahora la necesidad de decidir cuanto esta implicado en los
temas de seguridad interna de otros paises”. He Wenping, jefe de estudios africanos de la
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Academia de Ciencias Sociales China dijo a The Washington Post (27/4) que los temas de
seguridad se hacen cada vez mas importantes mientras que los trabajadores chinos en el
extranjero se multiplican. "Las empresas chinas deberian evaluar la situacion de seguridad y la eficacia
de las fuerzas armadas locales antes de comenzar un proyecto en el extranjero”, sentencio.

A finales de 2005, China se implic6 en 27 proyectos petroleros o gaseros en 14
paises africanos. Sus inversiones aumentaron en 20006, en los esfuerzos coronados luego de
una cumbre sino-africana. El afio pasado, las companias petroleras chinas obtuvieron una
serie de contratos de prospeccion o de explotacion, particularmente en Nigeria, en Kenia y
en Angola.

Los chinos estan préximos a un acuerdo con Chad, para prospectar en ese
pais...algo que no le gusta demasiado a Estados Unidos. "Las negociaciones entre N' Djamena y
Pekin para la presencia china en el sector petrolero de Chad van por buen camino", anuncié el ministro
chadiano de Asuntos Exteriores, Ahmat Allami

En enero, la principal petrolera china, CNPC adquiri6 11 pozos situados en siete
yacimientos en Chad con una inversion de 202.5 millones de doélares. China y Chad
rompieron relaciones en 1997, cuando N' Djamena reanudé lazos diplomaticos con la isla
de Taiwan, considerada por Pekin como parte de su territorio pero escindida
unilateralmente de China en 1949.

Las negociaciones conciernen a los antiguos activos en Chad de la canadiense
EnCana, cedidas a CNPC. El grupo canadiense perforé desde 2002 los 11 pozos
mencionados en el marco del programa de exploracion en Chad. Actualmente, las pruebas
de valuacion de las reservas en esas cuencas estan en proceso. ' 1enemos la intencion de firmar
un contrato de reparto de la produccion y esperamos obtener un 40% de la participacion, esta politica no
estd siendo aplicada en nuestra relacion con Esso, Petronas y Shell", precisé el Ministro de Asuntos
Exteriores de Chad, defendiendo la presencia china. "Todo e/ mundo viene por el petrileo, no son
solamente los chinos que vienen en bisqueda de los recursos petroleros y de las materias primas, tenemos
interés de equilibrar nuestras relaciones para defender nuestro intereses”, sostuvo.

Biocombustibles: En la agenda se presenta la escasez de agua

El presidente de Nestlé, Meter Brabeck esta en contra de la idea de desarrollar
biocombustibles en los paises ricos como una forma de sustituir las energias fosiles. El
ejecutivo de la mayor empresa de alimentos del mundo y lider en el mercado de agua tiene
una explicacion: el etanol hecho a partir del maiz, como ocurre en Estados Unidos, exige
mucho agua para su produccion, lo que puede generar otra crisis en el planeta mas grave
que la falta de petréleo. En una entrevista publicada en el periddico suizo TagesAnzeiger,
que puede leerse en el sitio francés Le Blog Finance (1/5), Brabeck no hesita en cuestionar
la creciente inversién en etanol. Para él, el agua es un recurso natural mas valioso que el
petrdleo y alerta que una crisis de abastecimiento podra ocurtir en poco mas de cien afos.

Nestlé apuesta al mercado de agua como parte de su estrategia de venta en los
proximos afios y es lider mundial en el sector. El grupo es duefio de las marcas Perrier y
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Vittel y busca oportunidades de negocio. Este afio, las ventas en todo el mundo deben
superar los 8 mil millones de doélares. Brabeck apunta a que varias tensiones locales
geopoliticas comienzan a surgir a causa del agua, como en Medio Oriente. Sumado a eso,
destaca el hecho de que, hasta 2050, la poblacién mundial aumentara en 1,7 mil millones de
personas, creando mas presion sobre las reservas de agua.

“No tiene sentido ecologico invertir en etanol de maiz como solucion”, dijo. “Para producir 1 litro
de bioetanol (a partir del maiz) necesitamos de 4,5 mil litros de agna. 1os duerios de los antos de los
paises industrializados son subsidiados a costa de los mds pobres”. Apuntd que, en los dltimos meses,
el precio de una tonelada de maiz pasé de 128 a 335 ddlares. Brabeck, simbolo para los mas
criticos de la globalizacion y de las multinacionales, adopta una postura no muy diferente a
la del lider cubano, Fidel Castro, que ya criticé el uso del maiz para el etanol. La semana
pasada, la Agencia Internacional de Energia y la ONU alertaron que el etanol de maiz no
sera sustentable dependiendo “indefinidamente” de subsidios.

Lo que sostenfan los expertos en el Congreso estadounidense, que el bioetanol
abastecerfa ligeramente mas energfa que la que hace falta para producirla, otros expertos
son menos optimistas: segun un estudio reciente de la Universidad de Berkeley, la energfa -
total- requerida para producir un litro de etanol (produccién de abono, consumo de las
maquinas agricolas, el transporte del maiz a las destilerfas, el proceso de destilacion y el
viaje -por ruta o ferroviario- del biocarburante a las estaciones de servicios) es superior en
un 29% a lo que permite obtener..

El etanol jamas constituira una alternativa como tal, consideran algunos analistas.
Seguin un estudio de la Universidad de Minnesota, si Estados Unidos consagra toda su
cosecha de maiz para producir etanol, obtendrian sélo el equivalente al 12% de su consumo
actual de esencia.

El presidente de Nestlé acusa al sector agricola de ser uno de los que mas
desperdician agua. “S7 ¢/ agna tuviera un precio, incentivaria inversiones en infraestructura”’. Deberfa
haber reglas de mercado para el uso del agua entre agricultores y aun para mantener una
piscina. En la evaluacién de Brabeck, el acceso al agua debe ser considerado derecho
humano hasta cierto punto. El consumo de 25 litros por dia por persona seria suficiente.
En Europa, la media es de 50 litros. “Llenar una piscina no es un derecho humano.”

Cambios en la estructura del negocio

Estados Unidos, la Unién Europea (UE) y otros paises industrializados acaban de
presentar una propuesta por la cual dejan fuera el etanol de una nueva lista de bienes
ambientales par que tengan reduccion o eliminacion de las tarifas en la Ronda de Doha.

Si la Ronda de Doha aprueba la reduccion de tarifas para el etanol, la tasa de 54
centavos permanece inalterada. La existencia de una lista de productos ambientales para
tener un costo tarifario mayor que de otros productos causa una verdadera batalla. En la
primera lista fueron incluidos cerca de mil productos, con visible exageracién. Suiza coloco
hasta barcos de vela, mientras los asiaticos incluyeron bicicletas.

Ahora, los paises ricos redujeron la demanda a cerca de 400 bienes ambientales,
como alternativa a la actual, productos para el control de la polucién del aire, equipos de
energfas renovables, tratamiento de agua potable, etc. Ocurre que el producto mas en boga
en la agenda internacional, que es el etanol, continué afuera, a pesar que Brasil insiste con
ese producto practicamente desde el comienzo de la ronda. Mientras ocurre eso, la UE, que
también impone una alta alicuota a la importaciéon de etanol, abrié una discusién publica
para establecer un etiquetado a los biocombustibles ecol6gicamente sustentable.
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La idea es de estimular el etanol que es producido ahorrando las emisiones de gases
de efecto invernadero, que no estropee la floresta ni la biodiversidad. Bruselas quiere
negociar acuerdos bilaterales, para hacer que esos criterios sean respetados. En cambio,
varios pafses productores podrian beneficiarse con la tarifa mdas baja para vender sus
biocombustibles en Europa.

Bruselas dio un plazo hasta junio para que las organizaciones no gubernamentales,
productores, empresas y aun otros gobiernos manden evaluaciones sobre lo que deber la
politica europea para el etanol en los proximos 15 afios.

La UE esta recibiendo evaluaciones sobre como un sistema sustentable de
produccion debe ser disefiado; como los efectos para la tierra deber ser monitoriados;
como una segunda generaciéon de etanol debe ser animada; y lo que hay que hacer para
obtener la meta del 10% establecida.

La Comision Europea esta interesada en cuatro item:

¢Cémo concebir un sistema de viabilidad duradero de biocombustibles?

¢Coémo vigilar la incidencia global de los biocombustibles sobre la utilizacién de las
tierras?

¢Coémo animar la utilizacién de los biocarburantes de segunda generacion?

¢ Cuales son otras medidas necesarias para alcanzar una participacion de
biocarburantes del 10 %?

Fuente: http://ec.curopa.cu/energy/res/consultation/biofuels_en.htm

Analisis del apagén en Colombia: ISA y la interconexion regional en la
mira

Ocurri6 justo en momentos en que Colombia aspira a convertirse en una especie de
“columna vertebral’ para llevar energfa no solamente a Suramérica, sino a Centroamérica (El
Tiempo, 28/4). "Es una seiial negativa cuando estamos entrando en la era de la globalizacion de la
energia”, dijo el senador liberal Hugo Serrano, experto en temas energéticos. Tan solo en
marzo de este ano, Colombia le vendié a Ecuador 6,8 millones de ddlares en energfa y
desde que esta en operacion el sistema de “Transacciones Internacionales de Corto Plazo”
(49 meses) el sector eléctrico colombiano exportd 520 millones de délares.

Cabe recordar que, a las 10 de la mafana del jueves pasado cuando comenzé el
efecto dominé que dejé sin luz al 98 por ciento del territorio colombiano, Ecuador también
sinti6 el coletazo del apagdn pues el vecino pafs dejo de recibir la energia que diariamente le
exporta Colombia.
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58 imagina qué bubiera sucedido si la integracion eléctrica estuviera en un punto mds avanzado?
Los afectados podrian haber sido muchos mis y los problemas politicos gigantescos”, dijo por su parte
otro experto en el tema. El caso de referencia es el apagén del 2003 en Norteamérica, que
empez6 en Canada y terminé en Estados Unidos. Por eso, ahora mas que nunca urge el
reforzamiento de la confiabilidad del sistema de transmisién nacional.

"E/ Gobierno tiene que hacer una revision a fondo porque a un sector eléctrico organizado -como
el colombiano- no lo puede tomar por sorpresa un evento de esta naturaleza’’, agregd Serrano.
Célculos hechos por su despacho revelan que el costo de la energia que se dejoé de generar
durante las casi cinco horas de apagén asciende a los 5.500 millones de pesos. Colombia
produce al dia 150 millones de kilovatios y con el apagén se dejaron de vender 30 millones
de kilovatios (La Republica, 29/4).

En diciembre pasado se presentd una situacion similar cuando mas de una cuarta
parte del territorio colombiano quedé a oscuras, también por un problema técnico. De ahi
que no falten voces que cuestionen la verdadera vulnerabilidad del sistema.

“No es posible que una falla local provoque un efecto en cascada que termine afectando a todo el
pais”, sostiene el ex senador Amilkar Acosta, experto en el tema (El Pais, 29/4). “E/ grado de
vulnerabilidad de los sistemas interconectados depende de su estructura, diseiio, mantenimiento y soporte”,
dijo el ex director de la Creg.

Eduardo Afanador Iriarte, ex director de la Comisiéon de Regulaciéon de Energia y
Gas (Creg) sostiene que un sistema interconectado es mucho mas confiable y econémico
que un sistema aislado, donde cada region suple sus necesidades eléctricas. “Existen entre
diferentes regiones que tienen dobles circuitos de transmisién, de manera que si una linea
se afecta, la energia puede transmitirse por otra. Esos avances se dan en la medida que se
van interconectando las regiones. Esto evita que el derribamiento de una torre afecte todo
el sistema, como ocurria anteriormente, explicar Afanador. Existe, ademas, una proteccioén
adicional para evitar contingencias como las dos ultimas. Se trata de protocolos de
operacion que evitan que el efecto dominé afecte la totalidad del sistema. Pero en este caso,
agrega el senador Serrano se presentaron tres errores.

El primero: “Hubo un error humano en el manejo de la subestacién de Torca (en el norte de
Bogota) porgue se recargd el barraje. Ese error debid disparar los sistemas de proteccion. De haber sido asi,
el problema habria sido local, no nacional”. El barraje es un complejo sistema que permite
distribuir la tensioén eléctrica entre los diferentes centrales que transmiten la electricidad de
alto voltaje. Cuando se sobrepasan esos protocolos técnicos se produce sobrecarga, lo que
origina una reaccion en cadena, como en este caso.

El segundo error consiste en que el mantenimiento de la subestacion no fue el
mejor. Y el tercero, hubo demoras en la reparacion del dafio. “Gastamos cuatro horas en
arreglar el problema que normalmente se arregla entre dos minutos y media hora. Si hubieran funcionado
las protecciones, el problema se localiza y se resuelve rapide”, dijo Serrano.

A pesar de las criticas, el ministro de Minas y Energfa, Hernan Martinez, considera
que el sistema de transmision colombiano es bastante robusto y para ponetlo en contexto
dice que mensualmente hay entre 6 y 12 voladuras de torres que pasan desapercibidas
porque el sistema responde adecuadamente."Lo importante de una sitnacion como éstas (el
apagon) es aprender de ellas para ir cerrando y mejorando la confiabilidad del sistema, dijo el
funcionario.

Otro de los puntos sobre los que continua el debate es acerca de la agilidad conque
se atendié la emergencia. Mientras que para el Gobierno se atendié en un tiempo por
encima de parametros internacionales, para otros expertos no es claro por qué si se trat6 de
un error humano no se resolvié el problema en menos tiempo.

En un editorial el diario calefio El Pais (27/4) sostiene que es imperioso saber
cuales fueron sus verdaderas causas, que dafios ocasioné y qué entidad debera responder
por lo acontecido.
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“Hace algiin tiempo el Centro de Control que operaba la Corporacion Eléctrica de la Costa
Atldantica Corelea, en lo que hoy es Tebsa, fue trasladado a Medellin bajo el manejo de 1SA. Ese centro de
control es el que establece la conexion inmediata de la generacion térmica, que entra a suplir las fallas
ctando salen de servicios las unidades hidranlicas”, explico el ingeniero Lequerica, quien advirtié
que de haber estado ese control en Barranquilla o algin sitio de la Costa, se hubiese podido
corregir la falla con mayor celeridad (La Republica, 28/4).

En la actualidad el Sistema de Interconexién Nacional opera bajo la modalidad de
bolsa de energia, de tal manera que dependiendo del Estado del Tiempo y de las
condiciones de suministro se traslada la responsabilidad de generacion al sistema térmico o
al hidraulico. En Colombia se generan 13.500 Megavatios hora/dia de los cuales la Costa
Atlantica esta en capacidad de aportar 2.400 Megavatios, pero sélo esta generando 600
Megavatios. “Eso ocurre porque en la actnalidad los embalses del interior del pais estan lenos y la
energia hidrdulica resulta mas econdmica que la térmica, es una situacion historica’, dijo Lequerica,
quien advirtié que la regién que mas horas sufrié el apagén del jueves fue el Caribe
colombiano.

Segun sus palabras es necesario estudiar la posibilidad de regresar el Centro de
Control de las generadoras costefias a Barranquilla, para estar preparados y reaccionar de
manera inmediata. “No queremos atribuirle esto un tema de regionalismo, es simplemente un aspecto
técnico que debe ser analizado”, concluy6 el funcionario.

"E/ reestablecimiento fue exitoso y con estandares mejores a los internacionales”, dijo Pablo
Corredor, gerente de la firma XM, administrador del mercado de energfa mayorista. Segin
su explicacion, en un evento de esta magnitud se requiere de por lo menos una hora para
recolectar la informacién para empezar a conectar con seguridad el sistema lo cual se hizo
en Colombia en un tiempo récord de media hora gracias a la colaboracién de todas las
empresas involucradas.

Considerado uno de los mas modernos de Latinoamérica, dotado con tecnologia de
punta, el Sistema Interconectado enlaza en un solo complejo las plantas de generacién con
los centros de distribucion de la Region Andina, los litorales Atlantico y Pacifico, parte de
los Llanos Orientales y el centro del paifs. Solamente un 1% del total de la demanda se
atiende por generacién local (El Pais, 29/4).

El Sistema de Transmisién Nacional —a cargo de Interconexion Eléctrica SA, ISA-
tiene una red de casi ocho kilémetros de lineas, once mil torres y medio centenar de
subestaciones. Ademas, en Colombia opera una docena de empresas transportadoras y mas
de 30 encargadas de distribucién y comercializacién en los centros de consumo. Algunos
realizan, simultaneamente, la labor de generacién y distribucion. Todo es vigilado desde el
Sistema de Transmisién Nacional a cargo de la empresa XM-EPS, una dependencia de ISA
que también supervisa de forma permanente las centrales hidroeléctricas y térmicas para
evitar colapsos como el ocurrido.

¢Sanciones a ISA?

La Superintendencia de Servicios Publicos colombiana dijo que desde el 2005 le
habfa solicitado unos planes de mejoramiento ante otros eventos que dejaron sin luz a
vatias regiones del pais (El Tiempo, 27/4). Aunque aun no se conoce la identidad del
responsable y de tres operario que tendran que rendir cuentas por lo que paso, ISA y el
gobierno colombiano explicaron que la falla no fue técnica sino que provino de un
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ingeniero que, desde Medellin, pasé por alto unos pasos de un procedimiento para hacer un
mantenimiento en la subestacion de Torca en Bogota.

En la subestacion se debfa hacer una maniobra en cuatro pasos, uno de ellos fue
obviado lo que provocd que se originara una sobrecarga que desencadeno en un apagodn.
La intranquilidad sélo empez6 a despejarse luego de tres horas de apagén y fue superada
del todo cuatro horas después. Tiempo suficiente para producir caos en el transito de las
grandes ciudades, para afectar todos los servicios publicos que, como el suministro de agua,
necesitan de la electricidad para funcionar y para alterar de manera drastica las actividades
economicas. Efectivamente, en pocos minutos empezaron a aparecer soluciones que,
aunque aisladas, como la activaciéon de los sistemas interconectado con Venezuela, en La
Guajira, llevaron soluciones a varias regiones.

Atn no se decidié qué sancién se les impondra a los responsables, a la espera de
que rindan sus descargos. Pero mas alla del error del ingeniero, que tiene una experiencia
de 10 anos, lo que quedo al descubierto es que ISA, el mayor transportador de energia de
Latinoamérica, esta en mora de hacer una serie de revisiones en sus procedimientos como
inversiones en tecnologia que den mayor respaldo al trabajo de sus operarios porque de lo
contrario la pesadilla del jueves se volvera a presentar.

“ISA va a tener que responder con las acciones del caso para evitar que un apagon de estos se
repita’, dijo Hernan Martinez. Pablo Corredor, gerente de XM, la firma encargada de
administrar el mercado de energia mayorista, dice que “e/ plan debe concentrarse en procedimientos,
gestion de sistemas tecnoldgicos de prevencion y control’.

La Superintendencia de Servicios Publicos dijo que desde el 2005, ante otros
eventos que dejaron sin luz a varias regiones del pafs, le habia solicitado unos planes de
mejoramiento a ISA. "Por esta razin para la Superservicios resultan preocupantes las declaraciones
emitidas por 1SA cuando afirma que el evento fue ocasionado por un error humano en una maniobra
conocida como cambio de barras”, dijo el ente de control, que abrié una investigacién preliminar.

Otra de las conclusiones que dejé el apagén es que quienes sufrieron millonarias
perdidas econémicas tendran que reclamar indemnizaciones por la via judicial. Segun el
presidente de ISA, Luis Fernando Alarcén, la legislacion colombiana no establece
compensacion econémica para los afectados, aunque si multas para las firmas de
transmision.

Tres datos claves:

1. El Sistema Interconectado Nacional tiene una confiabilidad del 99,8%, segun ISA y
el gobierno colombiano.

2. La mayor vulnerabilidad de energia en Colombia depende de la variable hidrologica.
Hace 17 afos, el fenémeno de “El Nifio” redujo la capacidad de generacion de
energfa en el 25%.

3. El departamento (archipiélago) de San Andrés y Providencia es el unico que no esta
interconectado con el Sistema Nacional de Energfa.
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Ecuador desarrollara un importante plan eléctrico

En Ecuador hay 52 centrales hidroeléctricas. Juntas no alcanzan para abastecer el
actual consumo de energia eléctrica del pais (3 800 megavatios), pues apenas generan el
47% de la demanda actual. El resto se compensa con energia cara: térmica e importacion
desde Colombia.

Ubicado en plena cabecera de la provincia del Napo y producto de 38 afos de
estudio del entonces Inecel, el proyecto Coca Codo Sinclair (CCS) puede
generar electricidad suficiente para cubrir el actual déficit eléctrico que tiene el pais. Con
una potencia prevista de 1500 MW, este proyecto es una prioridad para el Consejo
Nacional de Electrificacién (Conelec).

Sus ventajas son tantas, segun el organismo, que desplaza incluso al proyecto
Reventador, que también se ubica en esa cuenca. A diferencia de ese proyecto, el CCS
redne las condiciones de seguridad que requiere un complejo de tal magnitud, por hallarse
en las faldas del Reventador, segin el titular de planificacion del Conelec, Miguel
Calahorrano.

El Conelec calcula que la construccion del CCS tendra un costo 1 200 millones de
ddlares. De los cuales, segtn los técnicos del Conelec, el aporte del Estado debera ser del
50 por ciento. “La diferencia se puede financiar con créditos externos y una minima parte coninversion
privada”. Su construccion incluye una toma de agua, un tunel de 27 kilémetros para generar
una caida de agua de 670 metros, tuberfa de presién subterranea, mas la casa de maquinas,
entre otras obras.

El cronograma esta listo y tiene como fecha de inicio el 1 de septiembre de 2008.
Antes de ello, el Conelec realizard una licitacion para actualizar los estudios ambientales y
técnicos, trabajo que se iniciara en mayo.Para ello, el organismo esta a la espera de la
emisiéon de un Decreto Ejecutivo, que dara luz verde al proyecto y que esta en estudio en
el Palacio de Gobierno.

Para el analista José Gangotena, el problema es que no es complementario a Paute,
pues las épocas de estiaje coinciden con las que se viven regularmente en el sector del
Austro ecuatoriano. No obstante, segun Rodney Salgado, técnico del Conelec, el estiaje en
el sector de Paute es mucho mas marcado que en la cuenca del Coca. Asi, mientras en la
zona austral el nivel de lluvias es de 4 000 millones de litros al afio, en el Oriente es de
hasta 7 000 millones de litros anuales.

La construccion del proyecto estara a cargo de una firma privada, cuya adjudicacion
se definira a través de licitacion, segin lo establece la Ley vigente.

En Energfa se informé que para la firma del Decreto el mandatario Rafael Correa
espera un informe favorable del Ministerio de Economia. La decisioén definitiva se podria
dar hasta fines de mes. La propuesta va en serio. Varios técnicos del Conelec iniciaron los
didlogos con la comunidad del Chaco, cantén donde se desarrollara el CCS, para conocer
su opinion respecto al proyecto. Segun las autoridades, la idea es llegar a un consenso, a
fin de evitar futuros enfrentamientos con la poblaciéon que pongan en riesgo la ejecucion

del plan.
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Lukoil regresa a Irak y contempla desarrollo en Africa

La petrolera Lukoil reanuda los trabajos en Irak, suspendidas en 2003 a rafz de la
invasiéon norteamericana. La compania rusa fue la primera entre grandes compafias
internacionales en regresar a Irak por razones obvias. El cambio de gobierno en el pais
podria arruinar los planes de Lukoil.

“Antes de imponer la ONU el régimen de sanciones contra Irak, Lukoil silo realizd trabajos
preparatorios sin que introdujera bienes de equipos en este pais para iniciar la perforacion de pozos”,
comentan las fuentes en la petrolera rusa. Se espera que Lukoil ponga en marcha el
proyecto de desarrollo del yacimiento Ourna West, con reservas de petréleo estimadas en
11.000 a 15.000 millones de barriles. El campo petrolero se explotara bajo el régimen de
contrato de reparto dela produccion, cerrado anteriormente.

“Otriente Proximo es una region muy atractiva para las empresas de hidrocarburos rusas, pues alli
se gasta mucho menos que por ejemplo, en la habilitacion de los yacimientos en Siberia Oriental”’, explica
la analista de Brokerkreditservis, Ekaterina Kravchenko. Es poco probable que los actuales
dirigentes de Irak opten por rescindir el contrato con Lukoil, dando preferencia a los
norteamericanos, sostiene la analisra. “En e/ plano geopolitico Rusia siempre fue aliado de Irak a
diferencia de Estados Unidoes”, dijo Kravchenko.

No se descarta que se utilicen instrumentos politicos para que prosperen los planes
de Lukoil en Iraq. Lukoil ya se reservé el apoyo por parte del Gobierno ruso y del
presidente Putin, personalmente, manifest6 el presidente de la petrolera, Vaguit Alekperov.

Por otra parte, LUKoil lleva el proposito de instalarse en la plataforma continental
de Africa del Oeste. El préximo verano la compafifa planea adquirir a la americana Vanco
Energy las participaciones del 56,66% en tres proyectos de exploracion que se llevarfan a
cabo en la plataforma de Cote D'Ivoire y Ghana. Segin los expertos, LUKolil invertiria en
estos proyectos 200 millones de dolares.

Los tres proyectos suponen ejecutar solo los trabajos de exploracion en diversos
bloques en el area que se calcula en 15.000 kilémetros cuadrados. Los trabajos se realizan
bajo el régimen de contrato de reparto de la produccion (CRP).

La Vanco Energy tiene la participacion del 85% en cada uno de los proyectos y el
resto de las acciones pertenece a las compaiiias publicas locales, dice el ejecutivo de LUKoil,
Grigori Volchek. Segun sus palabras, la transaccion con Vanco quedara cerrada el proximo
verano. El ejecutivo se negd a dar detalles de la operacion lo mismo que los representantes
de Vanco. Anteriormente, LUKoil anunci6 sobre la adquisicion de la participacion del 63%
en un proyecto de exploraciéon de yacimientos de petréleo en la plataforma del Atlantico de
Cote D'lvoite, sin que diera detalles de la operacion.

Los expertos no osan evaluar los gastos de LUKoil, desconociendo los términos de
los CRP africanos. Los tres bloques se encuentran a profundidad que varfa de 200 a 3.000
metros. Para perforar un pozo los socios tendrfan que gastar de 30 a 50 millones de dolares,
supone el analista de Alfa Bank, Dimitri Lukashov. Su colega de MDM Bank, Andrei
Gromadin, situa los costes en los niveles entre 40 y 60 millones de ddlares. Pero los
términos de los contratos podrian suponer soélo las inversiones por parte de LUKoil. En
este caso la petrolera rusa tendria que desembolsar unos 200 millones de ddlares.
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Analisis del World Economic Forum de América Latina

La investigacion divulgada por el World Economic Forum de América Latina, con
base en cuestionarios respondidos por inversores en la regiéon, apunta Chile, Brasil y
Colombia como los mas atractivos para la inversion del sector privado en infraestructura en
América Latina. Chile fue destacado por todos como el mas amistoso en relacion a las
inversiones (Valot, 26/4). "Chile presenta una categoria propia en la region, pues tiene un ambiente
extremadamente conductivo para la inversion privada en infraestructura”, destaca el informe,
agregando que el resto de las naciones se dividen en cuatro grupos, segun su nivel de
atractivo para el capital privado (El Mercurio, 26/4). A continuacién de Chile aparecen
Brasil, Colombia y Perd, que presentan buen desempefio en la mayoria de los factores
considerados para inversiones, pero fallan en otros, como la falta de un marco legal
satisfactorio. Chile esta situado en el primer lugar del indice por su atractivo ambiente para
inversion privada y actual desarrollo de su red de infraestructura. Sin embargo, el estudio
detecté una debilidad en la percepciéon de una falta de consistencia y continuidad en el
proceso de privatizacion (La Tercera, 26/4).

En el discurso central del Forum, la presidenta de Chile, Michele Bachelet destacé
el crecimiento sostenido que tuvo Chile en los dltimos 15 afios, aunque estimé que “la
complacencia no tiene cabida, porque quienes hacen lo mismo de siempre quedarin
rezagados” en el concierto internacional. A su juicio, lo primero que se requiere es ‘generar
confianza, dar sefiales claves a los inversionistas sobre el marco macroecondmico, integrarnos, fortalecer
nuestra apertura en la region”, asi como también mirar al Asia, mejorar la infraestructura y
modernizar los estados. Asimismo, manifestd que es clave “Gunovar, generar valor y tecnologia
propia”.

En tanto, el gobierno de Estados Unidos dijo estar dispuesto a ayudar a los pafses
sudamericanos a encontrar nuevas férmulas de financiaciéon para infraestructura, y viene
discutiendo el asunto con las autoridades brasilefias, inform6é a Valor (26/4) el
subsecretario de Estado para América Latina, Thomas Shannon. “e/ gobierno Bush estd
interesado en facilitar la integracion en el continente, considera esencial para la competitividad de los paises”.
La bisqueda de nuevos mecanismos de financiacién entré en la agenda bilateral como
compromiso de los dos presidentes, Lula y Bush, que mantuvieron en los dos encuentros
sucesivos en abril. Para Shannon, la mayoria de los paises de continente reconocen la
importancia del apoyo americano al proyecto de inter ligazén de las infraestructuras
nacionales.

Frente a los riesgos de politicas populistas en América Latina, la presidenta y CEO
del Council of The Americas de los Estados Unidos, Susan Segal, asegur6 a El Diario
Financiero (26/4) que la estabilidad politica y la inclusiéon social son una sola cosa. "No se
puede tener estabilidad politica a largo plago en sociedades democriticas si uno tiene grandes masas de la
poblacion que creen que la economia global no ha logrado darles ningin beneficio", sostuvo durante el
seminario. Aludi6 a las 17 elecciones, tanto presidenciales como parlamentarias, que ha
tenido la regién en el dltimo afio, donde algunos casos fueron muy refiidos y con
candidatos populistas muy radicales. Atribuy6 la situaciéon a problemas de inclusién social,
de institucionalidad politica en algunos casos y desafios en el sistema legal y corporativo
con reglas del juego para abrir y cerrar negocios. También mencioné temas de corrupcion y
monopolio, sefialando que en algunos pafses de la regién todavia hay demasiada
concentracioén de negocios en muy pocas personas.
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Al analizar las tendencias globales de la economia y las perspectivas energéticas,
hubo consenso en el foro acerca de que la desaceleracion de las grandes economias, como
Estados Unidos, China e India, sera gradual. Pero el consumo sigue aumentando e incluso
se espera que aumente la inversion en la economia norteamericana, de modo que los
recursos energéticos siguen siendo un riesgo. En los ultimos diez afios, China aporté del
orden del 30% del crecimiento de la demanda de petréleo, e India un 7%, y junto a EE.UU.
han tenido el mayor incremento, apunté John Lipsky, la segunda autoridad del Fondo
Monetario Internacional (FMI) (Latin Business Chronicle, 27/6)

El boom econémico chino es un cambio de proporciones tectonicas que también
alcanzé América Latina. China esta en la boca de todo el mundo. Esos eventos son
sintomaticos de la aproximacién de América Latina a Asia, y no es por accidente que
acontecieron en Chile. En 2006, mas del 36% de las exportaciones totales fueron
direccionadas a Asia, siendo China quien absorbi6 12% del total. Recientemente, en 2000,
Chile concluyé el primer acuerdo comercial entre un pais latinoamericano y China, e inicié
negociaciones con la misma finalidad con India.

El editor de China Daily, Li Hong escribi6 en los ultimos dias un editorial (China's
boom will continue, 30/4) que el boom econémico chino crea ocasiones sin precedentes para
economias antes "estaticas" como América Latina, Africa, Oceania y otros lugares. “Con e/
progreso y la maduracion de la industria de manufactura china, los hombres de negocios y los empresarios
chinos invertiran dinero en fdbricas y plantas en muchos paises extranjeros, creando trabajos y mejorando el
sustento de los Iugares donde se instalen”’, dijo. Hong, es bastante optimista al sefialar que el
crecimiento de China no para antes de la década del 2040 a 2050

Con excepcion de México y de América Central, China, de modo general, es un
“benefactor comercial’ que viene a dar un impulso a las economias latinoamericanas. El
Imperio del Medio es un mercado para enormes cantidades de commodities de la region,
pero ofrece muy poca competencia a los productos latinoamericanos en Estados Unidos y
Europa, conforme a lo detallado en un estudio reciente del Centro de Desarrollo de la
OCDE (Javier Santiso, ed., "The VVisible Hand of China in Latin America", Paris, OECD,
2007).

“Los paises de América Latina estin obligados a realizar una fuerte inversion en infraestructura
5t desean sacar provecho de la gran demanda por commodities proveniente de China”, dijo este jueves el
economista Jefe y director adjunto de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE) Javier Santiso (Economia y Negocios, 26/4). "Una de las apuestas
masivas que tiene que ser Latinoamérica es en infraestructura para facilitar exportaciones y asentar las
redes dentro de la region"’, apunto.

El experto llamo a realizar inversiones en muelles, redes ferroviarias, carreteras y
aeropuertos. Santiso comento que Asia se convirti6 en el tercer pilar de crecimiento para la
region, que por afios dependié de Estados Unidos y BEuropa. “Por primera veg en Amiérica
Latina ya no sélo hay un motor de crecimiento”, declard. “Estamos asistiendo a un cambio espectacular
en que el centro es cada vey menos centro y la periferia cada vez menos periferia”’, agregd. Segun sus
calculos, gracias a China, hoy los paises que forman la OCDE representan menos del 50%
del PIB mundial, cuando antes sobrepasaban el 75%. América Latina y Asia estin
lanzandose mutuas miradas interesados y seductores. No se trata de un pequefio flirteo, de
un importante cambio: por primera vez en su historia, América Latina podra beneficiarse
no de uno, sino de tres importantes motores del crecimiento mundial.

El peligro, para América Latina, es la complacencia. Si los generadores de
productos primarios se contentan con mantener sus beneficios extraordinarios, mientras la
industria de transformaciéon latinoamericana tradicional se satisfaga sélo con el mercado
americano, el actual amor podra resultar en una oportunidad perdida. “La regidn tendrd que
abrazar reformas con la misma fueria que parece estar dispuesta a abrazar a China”.
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El mismo Santiso pero en el diatio brasilefio Valor (27/4) sostuvo que para la
region como un todo, y especialmente para los posibles perdedores, el surgimiento del
prometido chino es, por encima de todo, un anuncio de alerta para mas reformas,
particularmente en el area de infraestructura. México, en especial, necesitara de reformas
para mantenerse competitivo; sus bajos costes laborales dejaron de ser una ventaja
competitiva en relacion a China. “La proximidad de México en relacion a los Estados Unidos
continsia siendo un activo estratégico crucial que el pais puede capitalizar, pero solamente mejorando la
¢ficiencia de carreteras, puertos, ferrovias y aeropuertos”, sostuvo.

Para el presidente de la Corporaciéon Andina de Fomento, Enrique Garcia, aunque
América Latina no haya conseguido aprovechar las condiciones muy favorables en la
economia para ampliar inversiones (la tasa media en la regién es del 20% del PBI), los
paises de América del Sur consiguieron buenos resultados, al realizar acuerdos para dar
prioridad conjunta a un numero limitado de obras destinadas a la integracion de
infraestructura regional. En los dltimos afios entraron en ejecucion 50 proyectos, en un
valor cercano a los 12 mil millones de ddlares. Para los empresarios, factores como la fatal
de reglas claras y la corrupciéon endémica en algunos gobiernos son los principales
responsables por los obstaculos a la inversion. Algunas medidas ayudarian a combatir ese
tipo de problemas, segun la coordinadora de concesiones del Ministerio de Obras Publicas
de Chile, Francisca Castro. Una de ellas es la separacion clara entre los responsables por la
planificacion de las obras y sus ejecutores.

Lo mas relevante del informe

Los 8 pilares que mide el indice para determinar cuan atractivo es un pafs son:
ambiente macroeconémico (estabilidad econémica, tamafio del mercado y perspectivas de
crecimiento), marco juridico (eficiencia regulatoria, ética publica y eficacia de los
procedimientos de solucién de conflictos), riesgo politico, facilidad para el acceso a la
informacién, sofisticaciéon y desarrollo de los mercados financieros (que permitan el
financiamiento de la infraestructura), el registro de la inversion privada en infraestructura
en los ultimos 15 afos, las relaciones entre gobierno y sociedad (incluye la disponibilidad de
la sociedad para pagar por los servicios relacionados a la infraestructura), y disposicion del
gobierno para facilitar la inversion privada en infraestructura.

Chile encabeza la lista -cuyo puntaje va de cero a siete- con 5,43 puntos. Al
momento de analizar la situaciéon global de Chile, uno de los autores del estudio, Julio
Estrada, asegura que ese pafs estd en las "/igas internacionales" en cuanto al porcentaje de
inversion. Sin embargo, Chile atun esta lejos de las grandes potencias en cuanto a la certeza
juridica, aunque en este item el pais lidera en la region con 4,5 puntos. Para convertirse en
una nacién todavia mas atractiva para las inversiones extranjeras, al pafs le falta un mayor
desarrollo de los mercados financieros.

Chile lidera siete de los ocho subindices o pilares, como los llaman en el estudio. En
el restante, que se refiere a la disposicion del pafs para recibir la inversion privada, se ubica
tercero -con 5,5 puntos-, tras Peru, que es la nacién "top", con un puntaje de 5,8. En tanto,
Chile tiene la mejor nota en cuanto a "riesgo politico", donde destaca con 6,8.
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Brasil, Colombia y Perq, en tanto, tienen un fuerte desarrollo en estabilidad
economica, facilidad de acceso a la informacién, desarrollo de mercados financieros y
aptitud del gobierno para la inversién privada, entre otros puntos."E/ factor comiin entre estos
tres paises es que sus gobiernos y emprendedores se encuentran frente a un desafio de ejecucion e innovacion,
para resolver las barreras especificas que cada pais y lograr un incremento en el flujo de proyectos exitosos,"
agrego el informe.

Estado de San Pablo fue mas alld del informe del Foro y publicé el domingo 29/4,
Brasil es “poco atractiva” para los empresarios que quieren invertir en infraestructura, porque
las reglas para el funcionamiento de sectores como la telefonia, energfa y transportes son
muy inestables. La opinién del economista senior del Banco Mundial, Paulo Corréa, para
quien “‘es nmecesario retomar las inversiones privadas en infraestructura porgue el sector priblico no tiene
cdmo hacerlo”. Corréa, aflade que la receta para desatarlo es una sola: “E/ secreto es reducir el
riesgo regulatorio”. Enfatico, el economista afiade: “Brasi/ necesitaria dar una seiial inequivoca a
favor de la inversion privada”. Tanto Corréa como otras economistas admiten, cada uno a su
forma, que no hay Programa de Aceleragao do Crescimento (PAC) sin pesadas inversiones
privadas y sin medidas que disminuyan las incertidumbres juridicas y regulatorias para la
toma de decisiones de los empresarios.

Corréa, que es especialista en desarrollo del sector privado en América Latina y en
Caribe y uno de los autores del informe “Como Revitalizar las Inversiones en Infraestructura en
Brasil - Politicas Piiblicas para una Mejor Participacion Privada” (How to Revitalize Infrastructure
Investments in Brazil), lanzado este mes por el BM, estima que Brasil necesitarfa invertir un
3% del Producto interior bruto (PIB) en infraestructura - actualmente, el gobierno federal
espera aplicar un 0,5% del PIB. Pero el propio gobierno reconoce esa limitacion, una vez
que en el PAC estan previstos 504 mil millones de reales en inversiones hasta 2010, de los
cuales cerca de R§ 210 mil millones tendran que venir de la iniciativa privada.

“Si el objetivo es perseguir metas mds ambiciosas de crecimiento, Brasil necesita tener una agenda
coherente para el sector”, concluye Corréa, que en el estudio del Banco Mundial expone una
agenda con medidas que, si son adoptadas, ayudarfan a clarificar el horizonte de los
inversores e incentivarlos a invertir mas fuertemente en Brasil. La tasa de inversiones en
Brasil fue del 17% del Producto interior bruto (PIB) el afio pasado, bien debajo de las
economias emergentes, donde esta en una cifra del 25%. Para 2007, la consultora MB
Asociados estima que la tasa sera un 10,5% mayor que en 2006. Aun asi, estara lejos de
llevar al nivel internacional, donde las tasas rondan el 30%.

Para el coordinador de Unidade de Politica Economica da Confederacio Nacional
da Industria (CNI), Flavio Castillo Blanco, “bay un conjunto de agendas complicadas, en las cudles
no se avangd nada: reforma tributaria, reforma fiscal, relaciones de trabajo y burocracia”, enumerd.
“Todo es que en el pasado se llamd costo Brasil, un término que estd fuera de moda, pero son cuestiones que
excisten y limitan el crecimients”. Castillo Blanco cree que la economia va a continuar creciendo,
pero la solucién de esos problemas es lo que va a determinar la duracion y la intensidad del
proceso.

Paulo Corréa resalta el hecho que la inseguridad juridica-regulatoria es
particularmente malo para la infraestructura, sector donde las iniciativas son de largo plazo
y prevén tasas bajas de retorno. Si las reglas cambian en el medio del juego, hay dos
resultados posibles: la inversion no ocurre o ocurre pero a precios muy altos para el
consumidor. De cualquier forma, el resultado es una economia menos eficiente, reforzando
la constatacion de que “e/ gobierno no tiene espacio para aumentar mis la tributacion, ni la denda, y
administra una estructura rigida de gastos sociales”.
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LLa mayorfa de los economistas estima una expansion del 4,1% del PBI para 2007.
“En el corto plazo, es dificil hallar problemas”, reconoce el economista Sérgio Vale, de MB
Asociados. “La frustraciéon del crecimiento en 2007 es muy improbable”, concuerda
Fernando Sampaio, de LCA Consultores. Mirando un poco mas al frente, sin embargo, hay
trabas de todo tipo, siendo el primero de ellos el riesgo de escasez de energia a partir de
2008 o 2009, por falta de inversiones. Pero no es sélo el sector eléctrico que enfrenta ese
problema. Carga tributaria alta, costos laborales elevados y reglas inestables para la
infraestructura inhiben proyectos de expansion en la industria y en la infraestructura y, de
esa forma, limitan el ciclo mas prolongado de crecimiento.

El problema es que si el consumo continuo en alza por algun tiempo mas y la
produccién no consigue acompafiar, el resultado podra ser el regreso de la inflacion. En ese
caso, el Banco Central, que viene cortando las tasas de interés desde septiembre de 2005,
sera forzado a pisar el freno y estropear la fiesta. Vale cree que, si hubiera una revision en la
caida de los intereses, los reflejos apareceran entre 2009 y 2010. O sea: el crecimiento de
2007 no tiene bases sélidas o, como dicen los economistas, no es sustentable.

El estudio refiere que Perd dio grande progresos en la mejora de su entorno
econémico gracias a la inversion privada en infraestructura, ocupando el tercer lugar del
subindice de Factores Especificos de la Inversion en Infraestructura. “Entre las fortalezas del
pais, fignra la disposicion del gobierno para promover la participacion privada en proyectos de
infraestructura, la regulacion de compra de tierras, y el grado excepcional de consistencia priblica por la
continuidad de la politica econdmica”, remarco.

Pert se ubica en el segundo lugar en la regién en continuidad de la inversion
privada en infraestructura, que incluye el financiamiento del proyecto, ya que existen pocos
proyectos cancelados o postergados (sélo 4% del total) y casi ninguna cancelacion de los
contratos por parte del gobierno. Otros puntos de solidez de la economia peruana son la
estabilidad macroeconémica que muestra niveles moderados de deuda publica y déficit,
31,70% y 0,30% del Producto Bruto Interno (PBI), respectivamente.

Ademas muestra una baja inflacién (2.40 por ciento), un tipo de cambio muy
estable y un sistema bancario bastante saludable. También destaca el mercado financiero,
en particular el mercado de valores y de bonos, bastante desarrollado, y su sofisticado y
diversificado fondo de pensiones.

Sin embargo, Perd ain muestra debilidades en la generacién de inversion, lo que
explica los esfuerzos del gobierno para promover la participacion privada en proyectos de
la infraestructura. El pafs muestra la segunda brecha mas alta en infraestructura después de
Bolivia, lo que genera grandes oportunidades para la inversién en carreteras, transporte
aéreo e infraestructura eléctrica.

Al igual que el resto de paises de la region, Pert obtiene sus mas bajos puntajes en
marco legal y ética publica, ubicandose en el décimo lugar en la region. "E/ pais muestra un
marco juridico ineficag para la solucion de conflictos, que no asegura una oportuna ni rapida aplicacion de
la reglamentacion", dice el estudio. Ello debido a la baja percepciéon de la ciudadania de la
privatizaciéon de las compafifas publicas y los servicios, su alto grado de evasion fiscal en el
sector formal, y un gran sector informal y subsidios dominantes.

En México no hay visién de largo plazo para tener una agenda de infraestructura
que detone la economia (El Universal, 26/4). Julio Estrada, gerente de proyectos de
investigaciéon del Foro, destacd que el pais carece de una figura legal para desarrollar los
proyectos y no tiene una oficina centralizada que impulse la infraestructura. “En general, no
hay una vision de largo plazo en cuanto a la agenda de infraestructura nacional ni hay oficina que se
encargue de planear las inversiones”.
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México necesita facilitar la inversiéon privada y agilizar los proyectos, ademas de
promover una planificacion de largo plazo; tener mayor comunicaciéon sobre el costo que
implica no realizar las obras y transparentar la asignacién de los contratos. “Para potenciar
las inversiones en infraestructura, México deberfa implementar politicas y reformas
administrativas de corto plazo y realizar esfuerzos centralizados para promover los
proyectos clave”, expuso la investigacion.

En el apartado sobre México, la inversiéon en infraestructura de electricidad obtuvo
3.3 puntos; el transporte aéreo, 3 puntos; la red carretera no concesionada 3 puntos; las
autopistas 2 puntos y la red portuaria 1,2.

El trabajo sitia al pafs con un buen nivel macroeconémico y riesgo politico,
importante desarrollo del sector financiero y acceso a la informacién, sin embargo, las
buenas notas disminuyen cuando se analiza la participacion del sector privado y la relacién
del gobierno con la sociedad. El reporte muestra que la economia mexicana crecerda en
promedio 2,7% entre 2001 y 2010, nivel ligeramente menor al 3,3% de la regiéon de
Latinoamérica. "La limitacion de cientificos e ingenieros, la salida de personas del pais, la baja educacion.
Meéxcico necesita mejorar para ser mas atractivos para los inversionistas", enfatizo.

Guatemala y Uruguay y, con un poco de optimismo a la Republica
Dominicana. Estos pafses cuentan con entornos aceptables de inversién en general, pero
muestran debilidades en los factores especificos de inversiéon en infraestructura. En
particular, Guatemala exhibe un muy bajo nivel de sofisticacién en sus mercados
financieros, con un sistema de fondos de pensiéon practicamente sin desarrollar. La
Republica Dominicana también presenta un sistema financiero incipiente, con la
complejidad agregada de una severa crisis bancaria muy reciente de la cual apenas ha
comenzado a recuperarse.

El sistema financiero de Uruguay también debe todavia recuperarse por completo
de la crisis macroeconémica de la primera mitad de la década. Uruguay ofrece una muy
escasa disponibilidad de crédito en moneda local a largo plazo, y si bien cuenta con fondos
de pension de aceptable tamafo, estos invierten principalmente en deuda publica. Las
reformas para propiciar los proyectos y aumentar la capacidad del gobierno para facilitar las
inversiones privadas son una prioridad, conjuntamente con aquellas reformas del sector
financiero, que presentan mayor nivel de complejidad y requieren un enfoque integral y
consistente en el mediano plazo.

La investigaciéon puso Argentina, Bolivia y Venezuela en el udltimo lugar,
considerada por el sector privado como poco atractivas. Las obras de infraestructura
realizadas por el sector privado en esos paises sigue el interés especifico de las empresas
que son las beneficiarias casi exclusivas de las inversiones hechas, especialmente en minerfa,
petréleo y gas. Factores como falta de tradiciéon en inversiones privadas, debilidad en el
control del gobierno por la sociedad civil y fragilidad en los mercados financieros afectan
las perspectivas de los inversores en otros paises de la region.

Venezuela obtuvo una "anotacion mediocre” de 3.37 puntos en el ranking (siendo 7 la
calificacion mas alta) que realizé la organizaciéon sobre los paises latinoamericanos.
"Venezuela tiene el peor desemperio en el Subindice General de Factores Ambientales para la Inversion.
Particularmente en el marco legal base. Una rapida mirada entre su anotacion, de 2.09 puntos, y el
promedio regional (3.25) evidencia que el pais se ha retrasado en este sentido".

Relata el informe que "como es de esperarse” la postura ideoldgica de la administracion
de Hugo Chavez supone un riesgo bastante en la medicién de proteccion a la propiedad (en
donde se adjudicé 2 puntos), debido a su politica de expropiacién a cambio del pago de
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una compensacion econoémica razonable. Ademas, "Veneguela no ofrece un atractivo particular
en su ambiente macroecondmico". La mayor parte de las buenas calificaciones en ese pilar son el
resultado de imprevistas ganancias petroleras, como por ejemplo el bajo nivel de deuda
(25% del Producto Interno Bruto), el superavit presupuestario, de 1,6 del PIB o el
crecimiento econéomico.

La calificacion de deuda soberana es baja, enfatiza el informe, la inflacion, las
barreras al comercio se mantienen altas, y la calidad de la educacién es pobre. Ademas,
agrega que las altas tasas de interés restringen el acceso al financiamiento. No obstante,
Venezuela registra un récord de inversiones "sorprendentemente buend", lo cual le ubica en el
mejor desempefio de la regién, en términos de proyectos en desarrollo, por montos
equivalentes a 14 del PIB.

Advierte el Foro Econémico que la acentuada dependencia petrolera incide en que
el resto de los sectores de la economia permanezcan sin crecer y que, de hecho, al observar
el valor total de la inversién privada en infraestructura, entre 1994 y 2005, Venezuela queda
en el ultimo puesto, con un equivalente a s6lo 6% de su PIB.

Petrobras apuesta al GNNL para combatir dos escenarios adversos:
Bolivia y racionamiento

Menos de una semana después de que Bolivia cortara por un dia el 20% del
suministro de gas natural a Brasil, Petrobras tomé medidas concretas para reducir la
dependencia del gas boliviano. Y la principal alternativa para evitar un nuevo racionamiento
de energia en 2010, la importaciéon de gas natural licuado (GNL) tuvo sus primeros
contratos suscritos por Petrobras con la empresa Nigerian LNG (Estado de San Pablo,
27/4). El acuetdo, susctito por el director de Gas y Energia de la estatal, Ildo Sauer, en
Barcelona, establece las condiciones para la negociacion entre las dos companias, no tienen
precio, ni volumen firme de suministro previsto. Como las compras seran realizadas por las
reglas del mercado libre, fijado en Henry Hub (Estados Unidos), Petrobras comprara en
cada momento los volumenes que considera necesarios y pagara el precio del momento
(Valor, 27/4). Si hubiera un embarque ahora, el precio setfa de 7 ddlares por millén de
BTU. Hace un mes el precio fue de 5 délares por millén de BTU.

Sauer destac6 que la flexibilidad de los contratos dara a Petrobras la condicion de
importa el gas sélo en los momentos de demanda, evitando la carga del modelo “take of
pay” contratado con Bolivia. En ese modelo, Petrobras paga por el volumen total que es
posible transportarse por gasoducto (hoy, 30 millones de metros cubicos/dia), aunque esté
efectivamente importando una cantidad menor (actualmente, cerca de 26 millones de
metros cubicos/dia).

Ademas del contrato con la empresa nigeriana, la estatal brasilefia firmé también un
acuerdo de confidencialidad para la adquisiciéon de suministro de Oman LNG, empresa del
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gobierno de Oman, pais de la peninsula arabica, con participaciéon de Shell, Total, Kolng,
Mitsubishi, Mitsui y Itochu.

En opinién del director del Operador Nacional del Sistema (ONS) brasilefio,
Hermes Chipp, la insercién del GNL en la matriz energética brasilefia en el plazo previsto,
a los sumo en el primer semestre de 2009, es de fundamental “importancia” para dar
sustento al sistema eléctrico y evitar un nuevo racionamiento de energfa, como en 2001.
Sélo con el GNL es que podremos dar un respiro”, cree Chipp.

En una entrevista colectiva durante la 15* Conferencia Internacional de Gas Natural
Licuado (LNG 15), mayor evento mundial del sector, Ildo Sauer hablé sobre las iniciativas
de Petrobras en el area. La estatal ya cerr6é contrato con la empresa noruega Golar para las
embarcaciones para el abastecimiento de gas a partir de las terminales de GNL

Este proyecto marca la entrada de Brasil y de Petrobras en el mercado de GNL,
ademas de atender los objetivos estratégicos de la empresa: aumentar la flexibilidad del
mercado brasileio de gas natural para satisfacer las necesidades de generacion
termoeléctrica, diversificar las fuentes de suministro del insumo y adelantar el desarrollo de
este mercado.

Se trata de dos Unidades Flotantes de Regasificacion y Almacenamiento que
también se pueden utilizar para el transporte de GNL. Una de las unidades tendra
capacidad para la regasificaciéon de hasta 14 millones de metros cubicos diarios de gas y la
otra, de hasta 7 millones de m3 por dia. Ambas podran operar en cualquiera de los
terminales. La primera de ellas debera entrar en operacion en el primer semestre de 2008.
El costo del flete de los dos buques llegara a 90 millones de ddlares por afio, en total,
incluyendo gastos operativos.

Las embarcaciones se encontraran atracadas en un muelle de tipo isla (Bahia de
Guanabara) y en un muelle ya existente (Pecém). Ambas seran instaladas en agua albergada,
cerca de la red de transporte y de los mercados consumidores. El muelle se conectara con
el continente por medio de un conducto, en el que el transporte del gas natural se integrara
al sistema de gasoductos de Petrobras. Buques proveedores abasteceran las embarcaciones.

Fundamentalmente volcado para la demanda flexible de las termoeléctricas, el
Terminal de Regasificacion de GNL de Bafa de Guanabara quedara cercano a tres grandes
usinas (Barbosa Lima Sobrinho, Leonel Brizola y Mario Lago). Respecto al Terminal de
Pecém, ademds de ser responsable del suministro a centrales termoeléctricas
(TermoFortaleza, TermoCeara y Jesus Soares Pereira), también se encargara del suministro
a parte del mercado industrial de la regiéon Nordeste.

El sector de gas natural en Brasil viene creciendo a tasas elevadas; hoy, responde
por un 9,3% de la matriz energética brasilefia. Petrobras cree que en este crecimiento y
estima que el combustible representara un 11% de la matriz en 2011. El mercado brasilefio
tiene un gran potencial de expansiéon. Se compone de una demanda flexible asociada a la
generacion de energia eléctrica y de una fuerte demanda de los segmentos industrial,
comercial y vehicular, asi como del consumo residencial.

Cerca de un 80% de la capacidad instalada para generacion de energfa eléctrica en
Brasil se basa en el sistema hidrico (cerca de 73 mil MW), de acuerdo con datos de la
Agencia Nacional de Energia Eléctrica (Aneel). Para sostener el crecimiento de la economia
nacional, la generaciéon hidroeléctrica se complementa con la generacion termoeléctrica,
cuya capacidad instalada, hoy, representa cerca de un 20% de la matriz (aproximadamente
20,4 mil MW), con la utilizacién de diversos tipos de combustibles: nuclear, carbon y gas
natural.

Para el presidente del Instituto Acende Brasil, Claudio Salles, sin embargo, la firma
de contratos para compraventa de gas natural licuado no es suficiente para reducir el riesgo
de racionamiento. “Ese gas ya estd contabilizado en la planificacion energética para atender la demanda
de crecimiento del 4% anual’” (Estado de San Pablo, idem). En opinién de Salles, el “womento
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exige extrema transparencia del gobierno federal para que la sociedad se prepare para el riesgo de hecho de
un racionamients”. “Es preciso que el gobierno pare de tergiversar, unifique su discurso y actiie de manera
unida para retirar las trabas que hoy comprometen el camino normal de los proyectos hidroeléctricos”.

El proyecto GNL se constituye en la mejor soluciéon técnica y econdémica que
Petrobras encontré para hacer viable el suministro flexible de gas, a corto y largo plazo.
Con ellos, hace disponible gas natural para las regiones Sureste y Nordeste del pais y
asegura la confiabilidad de la Centrales Termoeléctricas. Este proyecto permite que la
compra del insumo se realice conforme al comportamiento de la demanda, puesto que la
tendencia de aumento de consumo de las termoeléctricas en la estacion seca brasilefia
(mayo a octubre) es coincidente con los periodos de menos necesidad de GNL en el
mercado internacional.

Durante el invierno del Hemisferio Norte, Petrobras pretende alquilar a otros
paises las embarcaciones de GNL, cuando no sean necesarias en Brasil, dijo Sauer a DCI
(26/4). Si la empresa suscribe contratos firmes de compraventa de GNL, es probable
redireccione el gas para Europa y Estados Unidos durante el invierno de esas regiones.

Una de las alternativas es el almacenamiento de gas

La nacionalizacién de los hidrocarburos boliviano que el 1° de mayo cumplié un
aflo, esta haciendo que Petrobras busque mas alternativas —algunas de ellas inusitadas- para
disminuir la dependencia en relacion al suministro del gas boliviano. Entre esos proyectos,
hay uno que esta avanzado: el almacenamiento de gas natural en cavernas, desarrollado
conjuntamente con la rusa Gazprom (DCI, 2/5).

Otra apuesta de Petrobras para el gas es la explotacion del insumo en Espirito
Santo, segin Edio José Roddenheber, gerente general de Operaciéon de Activos en Energia
de la estatal. “Los resultados fueron decepcionantes en la Cuenca de Santos, pero tuvimos una gran suerte
en Espirito Santo”, 1o que anima a la empresa a hacer previsiones optimistas para el gas. El
plan de Petrobras para el producto (Plangas) pretende colocar a disposicion de los
consumidores 40 mil metros cubicos de gas por dia hasta finales de 2008 y, de esa forma,
disminuir la dependencia del gas boliviano.“En 2015 esperamos que el gas represente un 15% de
la matrig energética brasilenia y estamos trabajando para eso”, afirmé Edio. “Estamos previendo
inversiones por valor de USE 22 mil millones para 2011, cuando la oferta sea mayor que la demanda.”

La postura preventiva de Petrobras se mostré una vez mas necesaria esta semana,
cuando la Notarfa del Gobierno boliviano anuncié en La Paz que tres contratos de petréleo
suscritos por el Estado boliviano con Petrobras para la explotacién de campos de gas
fueron colocados bajo observacién por que contienen irregularidades. Esta es la dltima
etapa constitucional para la entrada en vigor de los 44 contratos suscritos en octubre del
afio pasado por el Estado con 10 grandes empresas que operan en el pafs.

En cuanto a los planes de almacenamiento de gas en las cavernas, el objetivo de la
estatal es estocar el producto en periodos de menor consumo para aprovecharlo en
momentos de mayor demanda, reduciendo los costos decurrentes del calentamiento del
mercado. Los clientes prioritarios para el “gas subterraneo” serfan térmicas e industrias.

Petrobras almacena gas en rocas en la provincia productora de Urucu (AM), donde
hay producciéon de gas. La diferencia para el almacenaje en cavernas es que el gas serfa
conducido de los pozos productores hasta las cavas por ductos. Alla quedaria estocado por
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cerca de 70 dfas para, entonces, ser transportado a los clientes, también por gasoducto.
Cada area de la caverna tendrfa una unidad de tratamiento de gas con el objetivo de
preparatlo para consumo inmediato. A fin de ser econémicamente factible, por lo tanto, es
preciso identificar cavernas adecuadas proximas a los polos consumidores.

Es eso lo que Petrobras esta haciendo hasta este momento. I.a Regién Nordeste es
fuerte presenta candidato a abrigar esa tecnologia, una vez que enfrenta problemas de
suministro energético y concentra un gran numero de térmicas, segun técnicos del area de
Gas y Energia de la estatal. El proyecto es visto con entusiasmo por el director del area,
Ildo Sauer. La prioridad de suministro dada a las térmicas, si la tecnologia es implantada,
esta justificada en el hecho de que ellas no necesiten de suministro continuo de gas.

En el caso de los sectores industriales interesados en esa fuente energética
alternativa, las empresas tendrian que contratar con antelacion el volumen que necesitaran
por un plazo definido. Eso se realizaria con contratos interrumpibles, nueva modalidad de
contrato que la estatal implementé. La tecnologfa de almacenamiento subterraneo de gas
natural es conocida desde 1915 y usada en gran escala por paises del Hemisferio Norte. En
2005, habfa 621 instalaciones en el mundo, con capacidad de 316 mil millones de metros
cubicos.

Cifras y Notas del Sector:

Usando el mondxido de carbono como etanol (The New York Times, 24/4)

Una empresa de Nueva Zelanda consiguié financiaciéon de un inversor de Silicon
Valley para producir etanol de una fuente aun no aprovechada —el gas monoéxido de
carbono. La empresa LanzaTech, con sede en Auckland, dijo que desarrollo un proceso de
fermentacion en el cual una bacteria consume el monoéxido de carbono y produce etanol.
El etanol puede ser usado como combustible alternativo o acelerador de octanaje, aditivo
reductor de la contaminacién de gasolina.

Sean Simpson, co-fundados de LanzaTech y jefe cientifico, dijo que la empresa
usarfa los 3,5 millones de dolares en inversiones de la firma de capital, Khosla Ventures,
para establecer una instalacioén piloto y hacer la ingenierfa para preparar la produccion de
etanol en escala comercial. Vinod Khosla, co-fundadora de la Sun Microsystems que formo
Khosla Ventures en 2004, invirtié en mas de una docena de empresas involucrando en
tecnologias de combustible “limpio”. “Cuando propuse para mis compareros, la tecnologia enfrentd
todas las pruebas, y la proteccion intelectual de propiedad fue dptima”, dijo Khosla.

Las personas usaron levadura para transformar azicar en alcohol hace miles de
afios. El mafz, la principal fuente de etanol en ese pafs, suministra carbohidratos que
rapidamente se quiebran en azucares. La innovacién de Lanza Tech esta en usar una
bacteria para producir etanol no de un carbohidrato, pero de un gas, el monodxido de
carbono. Este es detrito de un nimero de procesos industriales, incluyendo la produccion
de acero.
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Independientemente de cémo se hace o de donde se hace, el etanol como
combustible tiene sus problemas. Algunos materiales de plastico o goma normalmente
usado en embudos de combustibles degradados por el etanol, y dependiendo de la mezcla
del etanol y la gasolina, puede aumentar los niveles de 6xido de nitrégeno producido. El
etanol. El etanol tiene también menos energia que la cantidad equivalente de gasolina,
entonces el kilometraje puede reducir.

Chile: En mayo se vera regulacion a los biocombustibles (El Mercurio, 28/4)

El ministro de Agricultura, Alvaro Rojas, afirmé que "antes de fin de mayo" el
Gobierno anunciara publicamente las normas con las que se definird la producciéon de
biocombustibles en el pais. En este sentido, la autoridad afirmé que existen expectativas en
torno a que Chile pueda producir sus propios biocombustibles y que "/as normas serin
decisivas para conocer cudl va a ser la intensidad de esa produccion a nivel nacional", indicé.

El secretario de Estado agregd que en funcién de las normas que se establezcan se
quiere propiciar la innovacion, la investigacion y el desarrollo tecnologico que nos permita
una buena industria de biocombustibles de primera y segunda generacion. Ademas, Rojas
subray6 que Chile profundizara su vocacion en los biocombustibles de segunda generacién.

Sin embargo, la autoridad destacé que para ello, "naturalmente hay una primera etapa
sobre la gue tienen que transitar'’.



