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RESUMEN

1. Muy pocos días “pegó” la restricción de GN. Se verá en julio (frío polar 2 semanas).
2. Conclusión principal: recesión en puerta. ¿Cuánto dura?.
3. ¿Y las exportaciones MOI? Las exportaciones son anti cíclicas.



IPI mensual: Junio -0.7% y -5.2% abajo Junio 2011. 
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El MA 12 y el MA3 (este debajo de -4%).
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Promedios, Máximos , 2011 y 2012. Dos meses de 2012 récord. 
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Niveles mensuales desde 2006 al 2012. 
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Desde 1993. El 2012: -1.0% s/2011, +4.1% s/2010 y +15.9% s/2009.
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Variación t-12: 3 variaciones consecutivas negativas.
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Variación Bimestral: 2 bimestres consecutivos de caída. 
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Variación Trimestral: un trimestre de caída.
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El acumulado del 2012: buen comportamiento sólo en BCND.
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Contribución al crecimiento. 
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BCND: muy buen comportamiento pues está sobre 2011. 
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Ocho trimestres de suba. Fuerte desaceleración en Q II’12. 

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

I 9
4 II
I

I 9
5 II
I

I 9
6 II
I

I 9
7 II
I

I 9
8 II
I

I 9
9 II
I

I 0
0 II
I

I 0
1 II
I

I 0
2 II
I

I 0
3 II
I

I 0
4 II
I

I 0
5 II
I

I 0
6 II
I

I 0
7 II
I

I 0
8 II
I

I 0
9 II
I

I 1
0 II
I

I 1
1 II
I

I 1
2

V
A

R
IA

C
IO

N
 P

O
R

C
E

N
T

U
A

L

BIENES DE CONSUMO NO DURABLES

2010: -0.4% 
I -3.5%
II  -1.8%
III 2.8%
IV 0.7%

2011: +5,1%

I 5.6%
II 5.0%
III 3,5%
IV 6,3%

2012
I 7,2%
II 0,5%



BCD: se “planchó” en niveles de marzo. Similar al 2010.
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Primera caída trimestral (-15.3%), luego de dos leves subas. 
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BUI: sectores muy desparejos en variaciones. ¿Qué pasará en Julio por GN?. 
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Hace seis trimestres que viene mal. 
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BK: debajo de 2011 y 2008. 
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Primera caída trimestral (-7.3%), luego de la desaceleración. 
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Ranking 2012 del primer semestre: IPI -1.0%. 
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Contribución: sólo dos sectores lo hicieron positivamente. 
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Ranking 2012 abierto. 
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IPI COMO CICLO
MENSUAL

Fuente: FIEL

Datos a Junio 2012

FUNDACION DE
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ECONOMICAS

LATINOAMERICANAS

 



IPI SA en caída. Junio con dato positivo (+0.1%). 
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IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES

RECESIONES IPI SA PUNTO DE GIRO



La TACS decreciente, y negaativa.  
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RECESIONES TASA CRITICA VAR.ANUAL DE 6 MESES

3.8%

8,0%

14.1%

-19,9%

Jn. 4.9%
Jl. 3,0%

Ag. 0,4%
Set. 2,9%
Oct. 1,8%  

Nov. 0,6%
Dic. -1,6%
E'12 -1,5%

F -1,4%
Mz -2,3%
Ab. -5,8%

My -6,3%
Jn -5,3%



La Tendencia Ciclo: descendente.
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La variación t-1 de la T-C. 
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El Indice de Difusión: debajo del 50%. Junio: 37.0%. 
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IPI SA Trimestral. II vs. I -4.0% (¿¿ ??). 
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IPI SA TRIMESTRAL: CICLOS INDUSTRIALES

2010
I 2,9%

I I  0.6%
III 1.8%
IV 0,9%

2011
I 0.1%
II 4,4%

III  -0.7%
IV -0,5%

2012
I -0,2%
II -4,0%



TACS del IPI SA Trimestral: II trimestre es -6.8%.
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Algo suena mal: las exportaciones MOI (en volumen y al I Q’12). 
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