
��������	
���
���
������������������
�
�������������������������
�
�
������
�
�
������������	�
����
�
������������
���������	
	�����
�
��	����������
�����������
�
�
	������
�������
��������
����������	����	������
��������	��	������
�� �����
����
�
�������������������������
���������������
�
���������������
��������������
!���	��������������������"����
��
���������� �
�
#�
���
	�
����������
���������������������������
	���	�������
���������������$�%��&��������
�
��������������	���������'���������
��������	�
������������������
��������������
� �
!�
	��������������	������	�"����������������������������������
������������
�
�����'�����������������	����������	�����
�����������	��
����������������
�
������	����
����(�(�����
�	����
�������)���	������������(�
	�����������
�	������	�
�
 ��������!�"�����������	���������
�
����������������
���� ������
�
��
������
	����"�#�
�	*�����������
���'����
���	�����������
����������)������
��������������
�
�+��
�����������
���
�
���������������������������
	�����������
#���������$	���
�
,������
���	�(�������'����
"������(��������	�'���������������
��	����������'�����������
�������%�&��������
�
������	�������	�'���������������������������-�
������������	����������������	������������.+�������
'����(��������"��������
�
�)��������	����/������0�������	����
����������
������
������
���������	�����
	������
����������
'����(�������)�������������
�
��
������
	����"����������������������
�����'������)��������������������������
&��
�#�������%���
�
�
�
�



!�"����#���������������
����������������
�
10����������������������2�������������
�3����
����!�
�����������	���	�����
�����
�$'�����
������.��	��
������+���	���������
�	����*������
�
#�
	�
���'��
������
������
�
�������	�
����
�	������+�����
�
$�%�����������������
'����(�������)�������������
�
����������������������
�&���������������
�����������������������
�
����
�����
�
��'��������
����������������������(���
�����
�����
����((������������
�
�����
	�������������
��	������������
	��������
�
$������������������
�
��
������
	����"��������������������(�����%�
�����	��������������	���������������
�
�������������������������)����
�
*�	������������������������������������������
�����)����
,�$	������������
�
$�'��	������� � ��	���������-������������.����-�"��%���	����/��&�'����

$-�����/��� � �������0���������

3��'����
*� � "�!��$�	�������

3���(��� ��� � ������1��&.��&������

3��
��� ��� � �����	�&������
����$���

4����3��	�5�� � "�������������"���	����

3��%����0�
�� � �	������$��

�������� � ,����������!�#�������

����� �� � '���������2������

�������� � "�	�����"���	���

�*���� � � 1	��3���������������

������������ � �����)�/��+�(����

���'����!�� � ����2"�����"	
�����&��"(	��	���1������'�����	�����

��
	���������� � �����������&�����"�����,���&��

��������� � ����������

��� �������*���� ������+�����
����"����������
��

4���'���� � �����������������

$�������� � 4�������4������

4������ � � "��
������������

������ � � !�!������

������
��� � �����*�0	���

��������� � 1����"	�(���



6����� � � ')���(5��

7����� � � ���������4������

#�	������ � )�����6��
��

8�����'������ � ��$�����,�	������

8����'�� � ����������-�*����
�"�
������1����
�����2�������

����
	���� ������������������*�����

���������� � ���/�����"���%���	���������

��� ���� � ���	���������,��������

��������� � �	����������

�������� � �������������

��
��� � � "���������������������������
���

9������ � � #����7��#�������

�
��(�)���� � �����������
���2��$���������������8������������

9���#��%�� � ��	���
��������������

���)����� � ������4	��	�	��

:��	����� � ���������������

;�����<�� � )�������,����	��� �$�����"������

�
����������������+����(�����������������������
�
,�������������
��$���*������
�
-����������������������
����������������$�
�������1��0��������00�
�
���.���������	
���
���
����������������$�
"����� ��
����
�
���/�������0������
�������(�������
�����
����
����)�����
����������	��
�
�����������/����������1��������$�
"������	�"������+������,���+�����
�
�!�2����
�����������������
����+������3�
�����
���4������������254������� �
'����(��������"��������
�
�$�6
�������������(�����3�
������+�
�����
����7�������������������������
"��������,������������������ �����
�
����������������������(��������
������!����)����
��������(	����
�
�*�������	
���
���/����������
�����������������������
�����4�	�
�$���-�4��������'����	���������
�+������
�
�8��������#���������������
�����"!�9��������
�
�



�,�6�����)����4���������
����������������������������������+����(���������
��������
�����,��!��������
�
�-�9�������������������������
�������+�
�����������������������
���
 ������������&���"��
�1����
�
�����������������������)����������������
,������1���������������������
�
������������������������������������������
���������3�
�������
����(���� �����
��(���������������	���������5������������������������##99��
�
����������������������������������������������������������� �
*������*�0$�	���
�
�!�6
����������
���������������������
�����������3�
�����+������#��������
��
��������������$���� �
"���������!����������
�
�$���������������������
+�����&0���
�
���2����
��������������+�
�����������������:���+��������������������
���������!��������
�
�*�;�� ����������������������
����������������4�����������������������<����
�4��������������������������������=������"����������
"����������&�0�����
�����������������	$����
�
�8�	5���������������������������������:����+�������
*	��2����	���
�
�,�����������>�����������������������

������������
*���&� ������
�
�-�%�������������������
����������������
������������4����:�����
4��	��9����$��
-����������%�	�&-������������������������������
�
!��6
����������
�����������������
������������
�����+����������4����:�����
��������
"������*�$�$��������8	�����
��
�
!��6�������>�����������������������(���#��������4���������)�������
���������������
)������
�����,������



=	%=96��2�60�?/�

�

#�
� ���	���
� ����)�0�����1��$������ ��� ,���	(��5�� =>>?� )��
������ �'�������� �� 	���
� ��
�

����(����
� )��� 
��(������ ��� ��
	�����	�� ��� ��
�������� ���� �������� ��� �
	�� �5�@� 
����� 	���� ��

���
	��
���	���
A�

� B������
� �'�������� �
���������	�� �� ���
	��� ����	.� $
�
��� ���	������ ���� 
�� ��	��

��������
�� ���� ���)�0����� 1��$��� ��� ��� ,���	(��5�-� �� ��� ���	������� �"� ;������ 3��'���@� ������

3������@���	���3�

*���@�6�*��3���@�9���*�3���C9*���
@�#�����������%����	@�6��'��!��-��������@�

!����
� ��� 6��'D� 6�*�� ��%����@� !�(������ ��/� ������D� $�	*���� 9���
��D� ������� 9���%�(�C

3����(�@�8�����9	��
����D�0���%�:�'�������*����E��*�������
��'��������	�������
�������	���	��������

������������
	���5�A�

� �����.��*�����
��+	��
�(������'����������	���� �����	����
�����'�
�������
�
��������
�

���� ��(�����	�� ��� ����
�������� ��	����	�����@� ��
��� ��� 9����	����� ��� 3������ �� ��
� ����	���
�

���������
� ��� 	���� ��� �����@� )��� *�������� ���
	��� ��
�����	�� 	����� ��
� 
�������@� ���� ���

���	����������������
������
�/�
A������*������������������
�����������
�����	���
����������
�������

����
��'��������	��������
�����������������
��������
A�

� 0�����������(�����	�������@�	����.��������
��'�������������*�
����
���
�)���*��������

����'�����
�����	������������
��	������������'���������
	���������"�!�(���$�����@�9�
�����
�C

$�%�����@�,����*�(���$������D���*��������/����$���@���
��	*����������$�(�
@�6��
��*�A�$��(�'@�

�������$���	�@�&��
�&�����	� (���$����@�9.�'���4��'����� 3������@�9��	���3�%���	D�3���
�3�'�(��@�

������'�3�/�%�(��@� ��	��� 3����@� :�
���3�/����C!-�����(��@� �����3����'��	�@� 6������3���%
@� ���	���

3��
�
@� 6�
	��� 3��%�@� ��<��� ������%@� 0�������� �*��'@� !���	��
� �*��
	������
@� 8���� ������
@� 8����

������@� 9*����� 9A� �������@� �����
� ��+@� 0����� !�����*@� :���� !�(���@� �*����
� !������@� 9���� ���*�

!�����@�4������!����@�7��	
��!��<@�9��*������@�$��%
������0�	��@����%�0������@��*����
����'��

0�����@��������� 0���*��@�$�	����4��'
��@� $
�� 4��������@�������4�	�.���-@�$�����
� &��
���@�

F����$�� &�

��@�9��� &�<���@� �������&������@� ������	� &����@� 9���������	�@� ������� 7������@�

6�*�C�����7��-��@�4�����	�9A�7�����@������	�#����@�6�*����4����#���
�����@�!������#��'�@���	���

#������@�$�����#�����(�@����*����#�<�
@�&����%�#�����	*@�����#��'�@�6����#��'���@�9	��*�����@�

6�*����%������%�@�����������	*�@������	��������*���@��*����������	�'��@��������	�����@�����

8��*��
��@�#�����8����@�6�
	���FG3����@�$��

����F����@�4�������F�	�-������(����
@�7�	������F		@�

$���
����F-�����@���������	��@�&��%��������
@�!���	��������������	�@�����
��(����%���/�(��@����*����

��'*@� 4��������� ���
��� B���
��@� ������ �������@� �'��� ����*���@� 4������� ����
@� ������ ����
��

�������
@� 9	�(��� ����@� 7�	�� ��
	��
*(���@� 0������
� �������@� �����	�� 9���@� 7��(
� 9�������%
@�

3��*���9���	����@�6�*��9��%����%�
@���/���9*�<@�4��*������9��'*@���������9����
@�3�����9���%@�

��	���9	�%�<@�9	���������''�����@�4���%�����7A��*����@�9*�����:��%�	�
<��@���������E�����@�

4������E������
@�3���E�
���@�#��������E*�	�*���@�9�����E�'���A�

� ,���'����������	���
������������*������%�����
��'���������������
��	���
���������
�������

������������ ���� �������@� �� �� ��
� ��
��	�
� 6�
	���� ���	����%@� 9��*��� ��*����@� !������� �����	� ��

:��.���������'*��A�

� $
���
��@��'��������
��
���������	������
��������
����(��'	���H�3�����'����E�
*��'	���

!����#�����
�����
���+�����	��	����/����'��@���������3����4���������
�������#�����
A�



� ����  �	���@� ��
� '�
	����� �'�������� �� ���
	��� ���	�����@� ���	�� ���

@� ���� 
�� ���	�����

��	�
��
��������
	�������������@��������
	��
����	���
��+	����
@����*����4���������9���*�3����@�����


�������*����@�������������	����	�A�

���)�0�����1��$���������,���	(��5��=>>?� ������� ��� ����������������������
�4�������
����

$�������@�&���������8����'�A�#�� 	�������������� ��������=>>?���������.
������������������������

��������� ��	������ ���� ����
�������� ��	����	������ ��� ��� $'������ ��� !�
�������� ��	�����������

��������
�A�

 



�%6"=��?�

����0�����
�0�%�����I�

�

,��������
�������
�������
���������	�������	����	������������������ �	�����.�����*��
����

�������(������	��.
����������������
	������
�������	����������������
�������A�!�
��������(�����������

���'���C��*�	�*���������
������
�GJ>
������������
������
�GK>
@�����������������
�����	���
�� �����
�

����	�������������������������������������
	���@��
������������
����������'�������������
��
��	�
�

�����
��������
� ���(���
A��
	��.���
�
���������� ��� ���
�
�������*���� ������������
�'�������
�

��
��	�������-���������	�������	��	�
��������'��������	�(�
A�����������������������������������

��
�������@�����.�������������������
	�������������������
���
��������������
�
	��	�������-�@����

��
������������
@�������'�@����	�������������
���
@����	������
��@������(�-�)����
�������������	�(��

�����	�����	���	���������
��������
�
������
A�

#�
��������
������
����
����	�C
�
	�����"�8���
�	�������+�
	���������'�������
�������
����

*������������� ��� �����������������@�/�-'�������	�'��
@� �� �
	�������������
������*�
���� ����������

�������
���������������	������
���(��
����
������'�����-�A�$ ��������������������������������������

�
	������	��(.
�������(�	�-������
���)����������+�
	����������'�����
�'���������	���
�)����������

�(������������	��������
�
�� �����
���������	���
�����	�@��������������������A�

� #�
� '�������
� �.����
� *��� 
���� ��� ��������� ��� 	���� ��� ������ ��� ��
�������A� ����� ���

��'���
� ��
�
@� ��� 
�)������ �+�
	��� '�������������� ����� ��
��	���� ��� ��� '������ �� ��
� �������	�
�

��	����
@����)��������/����������
���������
�������
��
	���
�)������
������
�
����������
���	������

����������	����'��'��	�� ��
���	���������
@��������	����
����(��	��
�����������������
����������


�
� (�����
� �� ��� ��
	�� ���� �����A� ����	��
� )��� ��� ����	���� ��	����������� ���� 
�'��� LL� 
��

�����	���-����������
��������	�
���	���'�����
��
	���
@�������
�
����������'���-���
@�������
�'���

(���	����@���������	���
	����*��
����������	������
	���������)���
��'������
	���
�)���
�������
�����

�.����
A�

� ��� ������������	�����)�����
�M��
	�	������
� (����N� �� ��� )��� ��������� '�������������� �
�

���(�����������
	��	�'��������
��������*��
������
	��	������	�������	�������������	���������
��������

�����
�����������
� �����
� �	���
� �5�
A���� ���
�
����� �
	���
��.����
� �� ������'�������������@�

�����	�����������������
	������ 	��(.
����������(�	�-��������������	����� ��'������������
�
�������	��

���������	��� ������������	�A�#�
� �������
���������
� �������������������� 
��� ������5���
�����

����
� ��
�	�(�
� ���(�����	�
����'����
���� �
�������
	�
� ��� �������
� ��
	�	��������
�)��� ��������

��������� ��� 
�
	���� ��'��� �� ���'��� ��� ����-�� ��������� ������	�A� ����
� ��
	�	������
@� )��� ��
��	���

�
�������
� ����� ���������������	�������� �������������������@� 
���'�����
@�������/�
� �� �
	���

���������������
�������
�	���������
�������
���������	���������
�
��������
������
�)������������A�

$����
@� 
�� ������	���� ��� ��� ����-��� ���� 
�
	���� ����	���� ���� ���
� �� ������� �����-���

��	���������	����
���	���
�
������
����	�
�����
���������
�
A�

� �
�����
	�����	�+	��������������	����/���������
����������	����	������'���������	�����A�

����
����������	����	������*��
�������������
��������
���'���-������
����������������������	������

������'������������������� �����
�������@� �� ����� �����
��� �
	��	�'��
� �����'�����-�� ����������	���

��������
A� ���� �� ������� ��� ��� ��
���@� ��
� �'�����
� ��� ��
�������� �� ��
� ���
	�����
�

���	����������
�*���������(�
	��'��������������������@����������)���������
	�	���������
	������
�����

                                                
1 0�����
�0�%�������
������
�������������������	������	�����������������0����	�������
	����
���	�����������
�
$(��-���
@�6�*�
�&��%��
�,��(��
�	�@��
	���
�,����
@�����	�������������	������:�1�������������� ���� +�����
�������;<���,���	��A 



�����
�������@���)�����
��'��	�
��������
����	�������	����������)������������	����/�����	��(.
����

�����������
�������	�
A�����
����������	����	����������������������������������������
�����������

'�������������	��	���������	�����������	����������
����A�

���)�0�����1��$���������,���	(��5��;==>��������������������	�����
��	������������
	�������A�

!�����
�����������������
����	��)��������������������������
	������������
�
�������������������

��
����
�
���
������
D���
��������
�����
	�����-���
@���
���6��������
	���
�,����
@�*���	������)���

������	�����������
����	����
�����
	�� 
��	��A�#�
�������	�
�������
	�������� ��
��	���'�����
���

��
	�
�
��@����)����
���
������	��	�@� ���������'�����
�
���
����������A��
	���������@���������

�5�
���	������
@����
��	���
	��	�'��
������	��	�����
���������
�)���
�������-��A�������	������@����%�


��(��������/�����������
�������
�)���������	�����
����
	���	���
��������������������������-���

���	��	�
����
�	�������
���
	C�������	�A�&���+�
	�������*�����
��������	����������/���	������	��	�
�

������
@����)�����(���
����
��	����������	��������������(�����������������	���������	�
������
����

��)��
�����A�������)�����������
���)��������	�
����*���
	�������������������/��'����
��	������������

���	�����
���
��������
�������
@�
�' �������
	����
	���
	����A�

� #�� ��/���� ��� ��� '�������������� ������	�� ��� ���*�� ���	��� ��� ����������� ��)������

�����
����
� ��
	�	��������
@������	�(�
�������	���
A�#�
����
�
�����
�	��� ��
	�	������
�
�����
�)���

������������
������	�(�
�)�����
������������
�������	����������	���
������
A������� �������
	�	������

��/�����
�5��������������(�	�����������������
����
������
�������
���������
	��������)�������	���


������
�����
�	���'��(�@��������
����
����	�
�����	���
����
�������)������������������	���������
��	��

���� ��
��������� ����� ��	�C����)�����
�A� ����  �	���@� ��� �
� ��
����� ��������� ��
� ��
	�	������
� ��

�������� ��
� �����
� �� ����
� )��� �+�
	�� ��� (����	��� ����	���� ����� *������A� ����	��
� )��� ��
�

�����	�
������
	�����
��+	����
�����������	��	�����������������������	����	��(.
��������������
���

��������
@� ���  �	���� ��
	�����@� �����
������ �� ��
� ���	�
� ������
� 
���������� ��� ��������� ��� ���

�������������*�������
�����
����
����
	���
�����
����
������*�������'�������
���	�A�

� ����
�������� ��	����	������ *���� ��� '���� ����	�� ��
	�	�������@� �����	�(�� �� ����	���A� &��

�
	��������� ��
� ��
�
� ����� ��
� �
	��	�'��
� ������	�
� ��� �������� ��� ����� ���
A� $
���
��@� *��

�������� 	����.�� �� �������� ��� �
�������� ������ �� ����	���� 	��	�� ��� ���
�
� ��� ��
�������� �����

��
���������
���
���	������������	�������������������������A����)�0�����1��$���������,���	(��5�����

�
	���5����������	���������	���������
����������	����	�����������������������	��������������
��	���

��
���
�
������������/���'�������������@����������	��	�@�����������
�������������'�����-�A��

 



�0�%?9����@0�

������	�����'��@����
����	������
����������	����	������

�

#�� ����������� ��� 
���� ������ ��
� ���
����
� ��� ��
� ���	�
� ����	���
� �� �����
������
A� !�/�� ���

������������� ��
���
��(����
��
�������
@�	���
�����������	�����.����@����������	��
������
������
�


�
	���
����
�������(�(�����A������
����@���������������
��������(���
A�

8��' �� �	��� 
��	��� 	������������������� 	��� �����'���� ����� ��� 
��	������������
	�������@�

	��������)�0�����1��$���������,���	(��5��=>>?��������
����������	����	�����A�!�
������������	��

#�
�	*��&�'*����
�E�	�������������	���������������
	��������������%���
	C'�����@����	���
���������

���������
	���������������
�� �����
��
����
�����������
����	���
���
������	��	�
��������	��������

��� .+�	�� ��� ��
� ���������
� )��� 	������ ����� ��/�	�(�� ��� ��
�������� 
�
	�����A� #�
� �����
�
� ���

���	��	������������	�
���'��� ����
� ���
�
� �����
�������� ������
	���	���� ����� ��������� �������
�

�+��
�(�
A�

�

���������������������
����������������

� ���� ��
� �����'���� )��� ����-��@� ��� ����������� ������ 
��� ���������A� ����
��������

��	����	���������� �
� �������� ������	�
������	�'������ ����8�C9������
@� )��� ��������� 
�������
�

	���
��������������������������
	����'��������
�����)��� ���������	�� �������������	������� ������

(����
�� ��� �������� ��	�C
������A� $*���� �	���-���� ��� ��
� ��� =>� ���
�
� ��� 	���� ��� �����@� ���

�����5��
������
	��*��������	��)�����������-�������	��=>>OP>Q�����
�
����	�
�����(����������A����

���	�������	�'�������
	��
�����������(�-���
��	���-����������
������
����	���	�����
������
�������@�

���'����*����-'��)�����������������'�����
����������
� ����
����������
�������
��������������

��
�������A�

� ��� 
��	����������=>>Q@� ���3�����������������������������
����)����+�'������
�'�����
�

�����
�
�)�������	���'�����
�������	�
�����������
��������������)������
��	����������	�������������

)���M*���	��������
��������
�����
����
�������
�'����
�����)������'�������
����)�����	 ��[����

����
]������[
��������]�
��(�����(���	�������
�
����
������
NA��
	����
���������	��
���(����������

���	��������������	�������	��������(�����	����	�������������������'������������A�

� F	���������	�(���������/��	������9������$�����	�����	����	����	�����������'�������������
�
�

��	�����������
@� ��
� ���������
� �����
������
� ����� ���	�����
	��� ��� 9������@� ������� ���� '����

����	��������
� �����
�
� 
�����������(�	�������������������� 	���
� 
�
�����������
A�������������

=>>Q�������0�������������������������!�(�
@� IR������
�
���������
�������
� 	�������������
�


�'������	�(�
���
���	�����������������������
��	������������
	���������������������������@����
�
�������

��
����������
������
������
�����	���
�����������������������
	������������'�������������
	�������A�

�

�������������
�������������

�
	�����	��
� ������	�(�
�
����
�������
����������
	�����������������������������
������
A�

��
����Q��������
����������
�
��'�
	������������
�'���������	���
�����5�����	������������A�#��

���
	����������������
�
����
�����
@�������(�
�������
��(����
���������������������
��*�
@�����
�

� �����
������
	��������
@�
�������	�������
�	���
�����
�������������
	��	��
��	����������
�����
�

������������������������
���
����������S	��	����������������
��������������������
�������A�9�����

��	�����
��������������@������
	��
�'�����
��������(�
	����A�



� #��)�����
��	����
�	���������
�)��������
	��
�����(���
A�9���������
� �	���
�I?��5�
@���
�

	������	�
�*�����	������
����I?>A>>>����
���
A�9�' ���
������6���
�#�<�
�M��
�	������	�
����


�����
�)�����	��������'��	�@�
������
���������
NA�#�
��/�����
�����	����������)���������
	����)���

��
���������
���������������
������)���������
	������������
���'��
��������������	��
����'������
@�

���)���
��*�����'����
������
��������
����
�������	�A�

� ��� 	.�����
� ���������
@� ��
� ��(�
	�'������
� �����-���
� ���� ����� �������� �� $�%�� &��������

�����
	���� ����� ��� ����������� �����	�� ��� ��
	�� �� ��/�� ��� �������� ��� ��� ������
	���	���A� #��

����������� 	����.����	����� �����
�������@� �� ���������
�������
�������������	�� �����'�� ���-�A����

��
����@���������������	����������	������������(�
	�����
���������
�����'��	�
A�

� #������������� ��� ��� 
��	��� ��� ������
	����������� 
���� ����	�� �� ��
� ��������
@� 
����)���

	����.����
���������A�#�
������������
�������	�
�����'����������������������
��������������������


������*�����'�����
�������	�
����������
	���	�����������	�����	��
�(��)�����������
���������������

���	�(��������������������@������*������@�����	�����
����'����
����
����������������A�#�
���
	�
����

�������	���������
��	���������	�
@�����
���
�����	���
�
�����
������
A�9�����������������������������

��� ��� ���
	�������@� ���*�� ��
� ������� ������� '�
	��
�� ��� 
����� �� ���������� �� ��
� ���
�
� ���

��
�������� 	�������������	���� 
�
	�����@� ��������������� �������������������� ����	�(�� �� ��� ���

�����������������A�

� #�� ����������� 	����.�� ����'�� ��� '�
	�� � ������ *����� ������	�
� ����(�
� ����� ��� ������

������	�A���	���3�

*��������	����M��
��������	�
�����������������N����	�������������S'�����
�

������	�
�������
	��������
�'�������������	�����)���
����'�����
������
������)������
������������

��
������
������������	���
A�#�������
�����T�����	�����$�'��	���@��������	���������'�����������

���3�	���� ��� 0�������
� ����� �����
�� ��� 3�/�'���� ���,'����@� 	���
� *��� 
������� ���
�������
����

��
(����������������������
A�������������@��������������������'�����������	�
����������
	���	����

��������	�
��������
��������
�������	���
���
�
	��
�
A�

�

����

������������������
�������������

� #����
	�����������	�
�������
	�����������'���
����������������
���
	��	�����'�A����)�0�����

1��$���������,���	(��5��;==>����
��	����
���
�
�����
	��������#�
�	*����$�������@�����	��
�)���

��
� �������
���� ���
�
�������*���@���
	������@������� �������*���@�8����'�@� ��	��� �	��
@���	���

���
�������
������������������������
	�������������	��=>>OC>QA�

� 8�����9	��
�������
�������������
������	���
	���
�����
��	������������
	��������
�� ���������

*������������������"�#��'���������	�����������M���������(�����N����	��	�
D���������������������������
�

�����
�
D���������	��� �����������*�
�������	�
D���
�����	�������
����������
����+��
�
D������


������ *��*�� ��� )��� ��� �������� ��� ���*�
� ��� ��
� 	����/�
� ������ 
��� ���������	�� ����	���� ��

�������)���
�����������*����'��@���
������(�
	�����	�A�

� !���
����� �� ������@� ��
� ��(��
���
� ��	�����������
� �� ��
� ��
	�	������
� ����������
� 
���

	����.�� ��������
� ��� ������� ��� ����������A� ,��� '���� (����	��� ����� �	��'��� ��.
	���
� ��� ���

�
�������� ��� ���	����
� �� '����	��
� ���	����
� �.����
� *�� ���(���� ��� 3����� �������� �� �� �����
�

��'������
� ��� ��
�������� �� *����� '�����
� ��(��
����
� ��� ������	�
� 
�/�	�
� �� ���
�������
� ���

����������A� #�
� $'�����
� ��� ��.��	�� ����� ��� �+���	������ ���$
� ��� ��'�.
� S�'�����
� 
���C

'���������	���
�)����������������'����	��
��� 
�'���
�����������
�
�������
�)�����
����*�����

��'����
� ��� ��� �+	���/���C� 	����.��*��� 
���� �������	�����
� ���� ������	�� ��� 	���
��������� �� 
��

(����	���������	������	����/��������������
�
�������
	��������)���
��
����
���������	�
A�9�' ��



��'����	�� 9�
��� &�<���@� ��
� �����
� ���	���	�����
� ��� ��
�������� �� ��
� ��$� 	������ �����	�� ��

��
���
�����������
�����������
�
���
�����������)��� ��(���	��@�)��������
��	�����������)�����
�

'����	��
�)������	��������������(���-�����
���(��
����
�����
��	������(���A�

�

%������������������A(������

� #�� ����������� ��� ��
� ������
� � �����
� ������� 
��� ���	���������	�� �������'����� ���


�	�������
� ��� ��
	C'�����@� �������
� ��� �
	���	���
� '���������	���
� �.����
@� ��������	�
�

�������
���'��
@������'���������	�������@���������/�������	������������
�������
@����������
�����

���M�������N���������������	�����-������+������	���	�
A�!�����%���$�'���
	��@�����������������

��� ������!������	�����������'�@���
���������
�������
����
���'�������������	���(�-���
�������	��

�������������������
������	��
�����������	�A�

� $���������������	��'������	���������	�
�)���
�����
��������	�
����	������������@����)�0�����

1��$���������,���	(��5��;==>����	����������	�������
�������
���������������������������
	�����������

��
	C'�����A� �*������� #�� 3������ �+������ ��� ��	�����-�� ��� ��� ����������� ��� ��
� 
�	�������
� ��
	C

�������	�@� �� ��	����� ��� ��5�� ���	������� )��� ������ ���
��@� 
���(����� ��
� �
����-�
� ��� ��C

�
	����������	����������-�����������������������@�������������
����������
������'�����-�A�

� #�� ����
����� ��� ������
� ��	������������ ��
��	�� ���	���������	�� �'���� ��� ��
� �������
�

�5�
� 	��
� ��� �������	�A� 9�' �� ��'����	��� �������� #������
� �� 6�
	��� $��+������ ��� 
�� ��
�� ���

�
	�������������%@�
�����
�������	�����������
�����	�
��� �������	�
�����������	�����������������

������� ���������� ��
� ��(��
����
� ��� �����
	�������A� 9��� ��� ��������
�� 
�
	���	���� ���� ���

	���
��������������������
����������
	�������@����%�������������
'��������(��	��
���������
��������

����������������
�'������������*�
	����A�#�
����
��������
� �������
����������
�������
� 
�����

�����
�
��������������*��	�����A�

�

0����������������������������

� ����������	��������������������	�������
��	������������
	�������@�	���
���
���	���
�����
�	���

(��
�� ��(��������
A� #�
� �������
	�
� ��� �����
�
@� ��'���
��
� �����
������
� ��� ��������� ��

��'���-������
������� 
����������(��@� 	���
� 	������ 
������������� �+������ �������	�����
� ����	���
�

�����	�
A�

� �������� �� ���������@� 
��� �����'�@� ��
� '�������
� 
��� )�����
� 	������ ��� ������

��
���
�������������
�'���������'�
	����*���
	����	���
�����	�������
������
�� �����
A����)�0�����

1��$���������,���	(��5��;==>����-����
��
	������
�������
� 
��������	��	������
�� �����
������@�

���������	�
�'�������
� ����� �����	��� �� 	���
� ��
� '�������
� ��
���	����� ����
� � �����
� �� �	��
A�

�����
����������	���
���
�������
���	�����������@���	��������
������
�������	����	���
�
�������

���������
�A���������*�
������
����
�
�����)�0�����1��$���������,���	(��5��;==>����
	���@����

��(����������������	�������(�-���������������
���(���
�)������'���������
	������A�

� #�
� ������	�(�
���	���������������� 
��	��� ���(����*��� 
���� ��������	���
���/�������
������

���� 0���������������������������� ��	��	�� ���� �����-�����
������
A�$ ��
����������	����
@� 	���
�

������	�(�
�����
�	���
��� ��������	���
����
�� 	�	�������������������
��� 	�������
��	��A�!���	���

����@�(����������������
��������������
� ��	�������
@��������'������������������������/��'��

��(�����A�

� #�
� ��
	�	������
� ����������
� ��	�����������
� 	����.�� *��� 	������ ������
� �����

��������	����������
A������/�����@����3������������������-�����������������������
	����'������



�����
�
���������
������������	�
A�����	��
�)����
	�� ��
��	��������'��
�� 
�'������	�(�@� ��
��	��

�
�������	����.���
�'��������������������
�
	���
������*�����	���������	���
���
������
���'������
�

��� ��
�������A� #�
� ��$� 	����.�� 	������ ���� ����
����� ��� �������� ��'��	�A� $� ��
��� ��� )���

��	�������������������)��� 
�� ��)�������������
@�� ���
���
�����
����� 	�����������
�������	�
A�

����
���
���
	�	������
�����������
���	�����������
�	������������
���
����������
�����������������-���

�����	��'�������
�������	�
������
������
�
�����
�)�����	�������A�

� #����������������������
���
��������
���(����	�������	�������������-'��(�����	�A�#�
�����	���
�

����
������������
�'���������	���
�
��������	���������
�����������
	�����
��������-'�@����)������


�������� ��(��� ����� �
	��� ��
	�� ����� 
����(�
��� ���*�
� �������
@� ����� �
�'����
�� ��� )��� 
��

���	��'�����
������
�
���
������
���
����
A�

� 8��
	��� (�'�������� *������
� ����� ��/����� ��
� �����-�
� ����'�������� �� ��� ����������� ��
�

��(��
����
����������	�
�������
	���������� ������
	���	���A�$
�'������)�����
������
�� �����
�
��

�	��������������������� �����@�
��(����(���
A�

� ���)�0�����1��$���������,���	(��5��;==>������-���������	����	�����������(����@�9�	�������

!����@��
�
������	��
���
	����
��(����	�������+�����������������������������
	��������������'����

������	�������	���
	�
���������A������
�������
������	�'�������������
����������	����	������=>>Q@�


�� �������� ��� 	����	�� ��
	���� �� !����@� ��� ������������	�� ���� 
�� ����	�� ��� ��� ���*�� ���� ���

��������������������������������������A��

�

�9�$8!$��9���8��F9�9F3����F8��$�$��F8�9��U3#��$9�!��

��$89�$��8�T��8���8$��F8$#�

�

�#�
� �
	������
� ������
� 
����� ���	��	������
� � �����
� ��� ����
�������� ��	����	������

������������� ��� ������ ����� �(�	��� �� �������� ��� ����������@� ��
����
�� ��� �����
� �����
@�

	���
��������������	���@�������	����
�����	�(�
���������'�������
������
�
����������A�

�

#�
������
�
��������-���������
��	���� ���������������	�����������������������	�@� ��������������

�(��������������
�����
�����
@������
�5�@��������������������	�(�����
�������
����
	����	�
�����

�����
�@���������
���������������
���������������	�������������	��	�A�#�
������
���������	����

	����������	��	�
�'���������	���
@���	�������
"�

• ���������������
������	��	���������
��(����
�

• ���	��	�
����
�����
	��@����
	����������
��(����
����������������
��	�������'��@����

��'�������@������-�
�����������@���	����	��
�

• ���(�	�-������
@������
����
�����������
�

• �����
�
����
��C���	��	��������������	��������������'��	�
���
����
����������������	�
�

���/��	�
�

�

#�
���	�������
�)���
����(�
�����
����	��	������
�� �����
��������"�

IA ��������	����������'�����������	��)�����������	���������	����������	��	��	��

����
�
���������
���
�'���������
	���	������	������	�����������A�#������	���������

���
������� ��
� ��
����
� �������	�
� ��� ��	��.
@� ������������� ������
��
� �����

�����������������������������	�'�������
���������	�
A�

=A �����	���)������������
�����	�����������������	������
����
��*����������	�������



����'�����������	��)�����������	������������
����
�
���������
���
�'��������

�
	���	������	������	�����������A=�

OA �������������������
	����'�����������
�
������
�)���
�� 	��'��������
����
�
�

��	�
��������������D��������	����	�(��
���������	���-���������
	����'�������������

�������� ��
	�	������ ��	�������������������A��(�	���)�����
������
�
���������
	��

��'��� ���	��������������	������
���� ������	�
������	����� �������� �
������������

	�����A�

QA $
�'����
�����)��� 	���
���
����	��	�
� ��	������ ��	�����������
����	��	�
	�
@� ��

���(������
���������
���
��(����
��+�/���)���	���
���
����	�
�����������������

�
	���	�� ����	���� ��	�����������A��
	�� ���������'���
����/��� ��� �+�'��� ����
������

���	�� ��� ��	�'������ 	��	�� �����	�� ��� ����	�����@� ����� ��� ��� �/�������� ����

������	�@���������	�������������	�����������
�������	�
����(�	���
������
A�

?A $
�'����
�� ��� )��� ��
� ���	��	�
� � �����
� ���� ������� ��� ����	�� ���	�� �
	.��


�/�	�
�������	������
�� �����
������	�
A�#�
��+��������
�������
�������	���
������

/�
	���������@������A�

VA ���������������	���
���
�������	�
@�����������	����	������ ���������'������@����

����������
����������������
����"�

• $�	�(�����
����(���
����������	�
��������������������
��������	��	������

• F���	�������
��������	������

• ���	����
��������	������

• �����
������(���������

• !���
������������/������������
��/�
	����������

• �.�����
�������������
��������	��	����
�
��������������
�

• ��������	�������������	��	��

• �����������
���	����������
����'��	�
�

• ������
��
����
������������������	�
��������������	�
�

�����������������������#�������������������������
	�������	������������������������	�'������'�����	�A�

#�� ������������ �)��(����	�� 
����� ���	��	�����������	�� �� �����
�
� ��� ����	����������

����	����	����.��������
	�����
������������ �����A�

JA $
�'����
�����)������' ��������	����	��'������
�������������������(���'��������

���'�����	�������������
��������	��	�����@�����
���������������������������������

������
������
�
����
��������A�

KA �����	���)�����
�������	�
�	��'���
�������	��	���������������������������	��������

��
� ��)��
�	�
� ��� ���C���
���������� ������� �����
�����A� �����	��� ��� 	������

��-������� ��	������ ����������������������
������� ��/�����������������	��	�� �����

����������)���@����������������
�������	�
��'��(����
��������	��������������������

����
���������/���������A�

RA $
�'����
�� ��� )��� ��
� M������
N� ��� ��
� ������
� ���� ���	��	�� )��� ��	����� ���

�����������
�������������	����/����
������������������������	�(��������:���
�>�

                                                
2 #�
����������
������
������
���������	�����
	������9������@���
���������
���������
����������	����	��������
9������$�����	�����	����	����	�����@���������������������������
�������������������	��������	�(����	�C�����������
�(���<<<A	���
�������A��'P�������'W�����	���
P���(�	�W
��	��P��
���

W���������
A*	���
 



I?X�����(������������	��	�� 
���� 
����(�
���
� ����������	�@� ��������	����	��

��������������)���	�����������
���������/�������������	��	�A�

I>A $
�'����
�����)�����
����	����
���	����
����+	����
�����
���'���
��
�����	���
�


���� �����������	�
� �� ���������� ����	�(����	�@� �� )��� 
�
� �������
� 
����

����
����
����� �����A���������������-��������������/������������������	���������

������������	�(�����
�������	�������������A�

IIA 9���������
���������
����(��������
�'�����)��������
���
�������������+�'���)������

�(��������@� �����������@� 
��������@� ���	��	�����@� 
����(�
���� �� ���	���� ��� ���

������	��
�����
�'����
�����'���
��
�
�������
A�

I=A $������� '����	��
� �������
@� 	���
� ����� ��� �
�� ��� ����
����
� ��� ��� 	���� ���

����
����
� �� ��� ��	������ ��� ���
����� ��� ��
������
� 
��
����
A� ��� ���
�����

��
���
����� ��� �����
�
� ��� ������
� ����� �
	��� ������	���@� �� �������� ����

���������������������A�

�!B �����(��� ��� ���	���������� ��� ��'���-������
� ��� ��� 
�������� ��(��� �����


����(�
���
� �����������	�
� 	��	�� ��� ��� ����	�����@� ����� ��� ��� �/�������� ���

������	�
A�

�

 



�������������������������
���������������

�

��A��������������
�������������

�

��������������������������������
����������������
��
��C������
������C������

��
����������

9�	�������7�����!�����(��������������������)������*�����������'��������������
������������������

�����������������
	���������	������3�*��A����*���������OI��5�
@���������������'���������(���������

��
	�	�	�������� ����������'�������� ���7�����@� 	����/���� �����'����	�� 	.������ ������ $�	�������

8�����������$�	���
	�
�����������8&$�A�9��	����/������
����(�
���������
	������������	�����3�*��@�

����������	�������	���
	�
����4������B�������	����@� ������	�(�����������������
	��� ����� 	�/�������

�����������������	���
	�
�������	����������
����������
A�

���������*������=J������(����������=>>O@�!����������
�
�����A�$����/���������	�������

4���@������������������������/�
���� 
����'������ 	����/�����7������@� �
�������)��������	�����

��
���� �� ��
���A� 8�� ���'�� S���� ��-���
�)��� � ����� 
�� ������� �+������@� ���������	��� �����'���

��������������	���
�����*�S@���	����
�
��
��������������C	�+�A�!��������������'����
����
�"����
�

*�����
�������
���	�����	������������C	�+���������	����A�

8�� 
�� *����� ��� 
�
� �
�
���
@� ��� ���� 	�+�
	�� )��� *����� (�
	�� ��� �
�
���	�A� ��� ��
�� ���

����-������
���	��	���������������	���@��	���������
	���
	���@���/�
������������������������������A�

9��������'�@����O>������(����������=>>O@���������������������	�������(�������������)���

!�����*������
���	������������������������������
	����F���)��/����
��������������������������������

	��������V>�%�����	��
�������)���.��	����/���A�$�����	����	�@�
��������������������������������

*�����
�����
���*���@����)������*�-��(������������������
�����������-�
A�

���
�����	�@�!�����
�������(����
���
	�����
�������)�����������Y
�)���������������� �����Z�

��Y�����������	����������	�����Z�����������	�A�$��'����)�����
�������
�*������
����Y������	����	��

����������
� �� ������������
Z� ���� ��
� ���	��	�
	�
@� �� )��� ��� �������� 
�� (���� ����	���� ���� ���


�����	��	�����������)��5�
������
�
A�

��������*�
�����������
	�������������
	�������������@��
	����
��	������������A��
	�
��
��	�
�


�������������
@�����
��������������
��	��	��������	��	�
A�#�
�
������
�����
������������
������

����-�� ����� ��	������� �� �	��
� �����	�����
� 
��� ������� �������	�� ����� ��	����� ���	��	�
A� 9��

���������	����/�
��������������������
��������
��
���
���������
������
�� �����
A�

Y#�
�����
�
����/���������������
�������	�
�����
����	��	�
	�
��
�'����������/��������������

��� �/������������ ������	�A� 9��� �����'�@� ������� 
�� 	��	�� ��� ��� �/�������� ����� ��� ��
� ����
@� 
��

�(��������)�����������������(���
�*�
	�����I>>X�
����	��'�����	������-�������)��5�
������
�
�

)�������
	������������
�������/���	���������	�
����	���5�������
���AAA����'�
	���������������

�)���)��� ��������������� 
�����	��	������ �
� ������������� ���� 	���
@� ���)��� 
�����	��������

�
	�������
����	�������
���	�AAA��
	�
���)��5�
����	��	�
	�
�
����	��������	���������)����
���������

�������@��������)���
���������	��������'��
�������������������������Z@��
������A�

!�����������)���
�����	�(�����
������������
����	�@�����������
���	��������������������


�� ����	����A������� ��-���
������*������A�Y!����)����
	�� 	����������	�
@�������*��������� �Z@�

�
������@�Y���
���	��	���
���������������
�������@���������/������������AAA�)����
	�����	���
	��
������

�
���	�����'�����*�����
�������
�����������
����	�@����������������������������@�	����.������



�����������������	��AAA�[$\��������	����
���
������.�)�����
����������*�/��
��������������
�'�����

����������������������	�
�������	�����AZ�

� ��
��/�
	��������	�����A�#�����	�����!����������������������
������
���'�����	�
������
�

�����������
@� ���������� )��� *����� ��
���� ��
� �����
� ��� ��� ����������� ��� !��*�A� 9�� ������� ���

����������������� ���� ������	����	�� �'������@� �� ��� ���	�� ���� ��(����� �� 
�
� 
��������
� ��� ���

$�	����������$�	���
	�
������������������6�������:�'����������������'���-������)����@�
��
���@�*�����

������*������!��������*������
���	�������	����	�������F��A�

� !������
�����������
�'��������	�@��
	��(�-���������F��@�
����������
����	�����
���������

��'���-�����@����$8$�A�#�������������)���*����������-���������������������
������-�����
A�

8�����	�������
�������!����@���.����'������
��(���A�9��*����������
��	�����������������������

��	����� �����������4���@� ����������)�����
� ���
���
� �� ��
�)���.��*����� �+���
	�� ���� ��	�
����

������������
	�������	��
������
�
���	�A�#�����������������	�����������
A�

� �������
��������4���@�&����*����9���*�@�)���������������!����@�����	��"�Y������ �
	����


��(�@����������[���������	�
�)��� 
����������������
����	��	�
�����	���
\�
������� ������	�������


�����ZA=�

#�������	����
�
	������������
��������������	�-���������)������*������*�����
�����
�
������

����*������������	�������������������@����/������ �����A�,��������
�����
���
���������
���������@����

���	����������
�
����*����'��
������������������8�'�(������������8�����������	*�@����
��	����

����������������������)��� ��
	�������������������
	����� 
�
������� ������	��	������������	��	�
	��

��	���@� ��(�
	�'��������
����������	����������	����@��� �������������
	�'���/���������
�(���������

��
� ��������
A� ��
	���� �� ��� ��������	������ ��� ���� ������ ����	���� ��� ���	������� ����� ��
�

��������	�
A�YB���.
	�� 
������ �	��������
	�� 	������� 	��'����
� ��������Z@����	*����/�AO�����������

����
	��� ��� �
�� �����	�@� $	��� 3�*���� :�/�����@� �������� )��� ��
� �
�
���
� ��� !����� 
������

��
	�'���
�Y�����)������)����
	.�ZAQ�

� �������
	��������)�����
�������!����@�������	���
���	����(�������@����
��	������������������

��
����
���
��.
��������'�������)�����	����������������
�����	�A�9��*�-������������)����������
	���

3A��A�7*�������*��������*����	�
"�������	����������������������������������	��������
�
���	�����	������

��������@�������
�
���	�����!��������������
������
�����������	�+	������	���������.�����������	�����

���������������3�*��A�

� Y�
��������
	���������
	������)���������
�������������������� ��������	�����������!8$�

�������	�����!�
��������8�����������$�	���
	�
����3�*���
��������	�����/�������-�
����
	��	�AAA�

�
	�� *�� ���
���� ���� �	��
����� ��� 	����� �� 	������ �� ��
	�����-�� ��� ���'��
�� ��� ��
� 	����
Z@� ���

����
	��� �
	�������@�����/��)������$8$�����
��Y�
	����������	����	�����
����	�������
����	�
�����


�
	�����+�
	��	����)���*��	��������
�������
��������/�������
������������	�
ZA?�

�����
��!�����
�������'�������F����������	���������(�
	�'�������F��@���������������'������

��� ��(�
	�'���������� ���
@� ����� 
������/��������
�� (��� ��� 	�+�
	�@� ���������� 	�
	�'�@���
���������

��
��.
�������	����'�	����A�!�
�
�
���*�
�
���
�������������	����
�����	�
������������
��.
�

���*�����
������	����'���
A�

� ���!����	���������F�������	���)����������	�������
�
�
���*�
�
���)�������������
����������

��
� ��������� 
����� ��� ��
������������ )��� ��� ������ *������� ���
������� ��	��
� ��� ��� ����	�� ���

!����A�!�
�����	����
�*��*��������'���
�����
	�
�S�����
����	�
������
��������������
��������
�

��4���A�#��F��������)���*��������
����Y*�������������Z���������*������'�
�	���(��A�



� ������������=>>Q@�������	��9���������	�������
����A�$�	������������	�������������'����

��%�
*�,���*���@�)�����
�����������	������������
���������	�
���
��.
�����������	�����!����@�

��� 	�������� ��	������ ��� '�������� ������ �� ��������A� ,���*���� ���	����-�� )��� ��� ������� ���

��������������������!�����*�������'�-����������	�������
�����'��������*�������
��������������������

���	������� ��� ��
� ��������	�
� ������������ ���� ��� ����
���� ��� ��(�
���� ��� ��� ���
	�	������ ���

=>>=A�

� ��� ���-�� ��� =>>Q@� ��� ��
�� !����� �������� �	������� ��	����������� ������� ��� ]������ ���

���
�������#�����
�����������������������
	��������������������������	������$5�A����������
@����

���
���������)������'����������	�����������������	�AV����?���������@�6�
	����������������������	��

9������������
��)���
������������������
���������	������������
� ��������	�
��� 	��(.
�������

�����	���/���	�(�@�����	��
�
���
����������
��������������������������A�

� �
	��	�(����'�����������@�������������
����'�������7���	���(�����	�(�������������������������	��

����� ��� �
)����� )��� ��	���-���� �� ��� ����
���� ���	���� ��� :�'�������� ���:� �� ���	�'��� �� ��
�

��������	�
�����	����
�����
�
���������
A�#�
� ��������	�
���������*�����������
���������:@����

��	��.
�� �����@���������)���������������
����
	����������������
�������	�����������	��� ����������

���	�� ��� ����)����� ��������� ���� '�������� ���	���� �� ��� 	���� 
�������@� �����
�@� �
��������� ��

��	����������������	��������������'�����������	���A�

� ��� ��������	��������������	����� 
�� ����	�����
����	�@� ����������:���������	�'����A�#��

��:�������	�����������
����	�������)������)�����/�����	��������������������������	�@� ��	��(�����

�����
�
�������
�������	������@�����������������	��������������
� ��������	�
� ����
� 	�
	�'�
A�#��

����
����	����.���������+�'�������
�
	����������������������(�
	�'�����
���������
��@���
��.
������
�

��(�
	�'������
@� ������ ����������� �����������	�
� �����	����	���
� ���	��� ��� ������������

��(��������D� ������
� ����� ��
������ ��� �.������ ���
���� ��� '�������D� �����������	�
� ������
D� ��

������
�������	�(�
�������(�	����������(������������A�

� !��
� ��
��.
� ��� )��� ���������
��� ������ ��������	���@� �������
����� ��� ������	�������

:�'���������A�9*��%�����/��)����
	�������
�
�	�
���*��
���������'����������������(��
����	�����'�������

��� ��'�
������� ������
	�@� ����� )��� ��� ����
� ���� ��� ������-�A� Y9�� 9�	������� !����� *�������

��������������@�������*��������������*��������)���������*�����*�������.�Z@���/�AJ�

 
0�����
IA���/�7�����6*���
����	�����/��	������)��������(����!�
=A�)��������(�����������@�II�����������������=>>OA�
OA�33��8�<
@�I>�����������������=>>O@�*		�"PP��<
A���A��A�%PIP*�P<����P
��	*W�
��POO>V>J?A
	��
QA�)$��A�
?A�����
	������������
���	����$�	���
	�
@�II�����������������=>>O@�
*		�"PP���A���A��P���*��(�P������'P���=>>OP����=>>OPIII==>>OP�III==>>OOVA*	���
VA�R������	��������=>>Q@������������������
����������	����	�����������	��'�������
�������
��������	�'������
=>>Q@�������������	����
	������9�	�������7�����!���������
������/�����������*�����	����������������A�
JA�)��������(�����������@�J������������=>>QA�

 



������������������������
��������������������������������
�	��,�����������
��*��00���I�
�
����� �(������ ��
� ��
	�
� ���������
� ��� ��� ����������� ��� ������
	���	���@� �������� ����
�	���
�

��	������ ���� )�.� ��� 
��	��� 
�'��� ����������������� �����
�������	�A�#�� ������
	���	���� ��
��	��

��
	��	�(�� ����� ��	�(����� ���������� ��� ��
� �
���	�
A� �������@� ��
��	�� ��	��
�(�� ��� ����	���

Y����
�����	���Z@� ��� )��� 
�'������� )��� ��� ����	��� ����� 
��� ��
�5���� �
�����������	�� ����� 
��

��
	�������A� 9�'����@� �
� ���� ��	�(����� ��� Y���Z@� ��� )��� ��)������ ��'�����	������ ���� '�������A�

$���
������	���
	���
����*�����������������������A�

�
=��������
���������������
�����
�������������
���������	�@��������	����
��������	�������(�-@���
��	�����������
	������-������
	�������������
	�����

��
	�������A������/�����@���
���������
����(�
�
�����
���������
����	�
���)�����
��������
����(�
A�

!�
	��	�������
��������
����(�
@�������(������S���
	���	��S�	��������*����
������������������
�

��
	�
�(��������
�)���������������A�#�������������������������������S���������������
���	�������

��� �����������S� 
�� 	������� ��� ���� ����	������� ����� ��� ����������A� ��� ����	�� �����	�� ��� 	���

������������
�)��������	�������
	��������������
	���	�������������
	��������S�
������@������
	�����

��(����A��
	������	�������	��������	��������*�
�����	�
�
���������
�)�����	���������
�'����������

���
����
	�
A�

$�����������������������������������������������
��	������������
	�������@���
�	�������
����

����
����
� �����'���
� ��� ��
� ���
����
	�
� �������� ��
(���� '�
	�
� ���� 
��	��A� ���� �/�����@� ���

��	����������
	������0����-�
���������	��������	���������	�������������-�����
���
	�
�������
	��������

���)��� ������� ��� ��� ���������� ��� 
�� ����
	����� ����� ���	������ 	���
� '�
	�
A� ����	��
� )��� ���

�(�������������	���������
�'�����)����
	���
�������
���
	����� �@�
�����	�������
��������
�������

	���
���� ���
����
	�� 
���������	�
@� ����������
(���� ��
������
������
� ���
����
	�
� *�������
�

'�
	�
����������
	���	��������������)��������	�������
�����	�������
�������������������A�9����
�

��	�
� ��
��	��� ��
� ��	��
�(�
� ��
���	�� ���� ����	��� )��� ��� ���������� ��������@� ��	����
� ���

���
����
	�� ������ ��
(���
�� ���� (����
� ������
@� �� ��/�
� ��� ��� ���������A� T� 
�� *��� ��
�

����	�������
������������������������
	�����������������
�)������������	�������	�@�
���������

���
	�������
�������
@���/���)���
����	�������@������'�������
	������
"�����
��������������� �����

�̂����A�

$��)�����
�	�������
��������
����
�������������	�
���*�'�����
�����
������������������@�

��� �����	�� ��� �����
	�������� ������
	���	���� ��� ����	���'����������� ����	����� Y
�
	�	�����Z� ����

��������������� 
���������������
�)��� 
�� 
�� ���������������� ��������	���A� !���������)������

��������������(����)���
��'�
	����
���
����	��'�������
A�

�
�����
����������������������
���������������������
������+������������������������
#�� ������
	���	���� ��� �
� ����
�������	�� ���� '���� ���	����� ��� �
	���	���
D� �
� ��� ���/�� ��� ��
�


��(����
A�#�
�������
����	�����������	���
���	�����
��(����
@���
�����	�
��������'������	����������

������(�
�����������	�������@�����
������
����	��.����@�����
�
��(����
�����������������
A�

���� ��� '������@� ��
� '�������
� ��'����� ��
� 
��(����
� ��� ������
	���	���� ����� 
�
� 
�
	���
� ���

��
	��������������������������������	�
�
�����������������@�)�������	������������������+���	���

��
����������
A�

#�� ��'�������� ��
��	�� �������� ������� ��
� ��'�������
� 
����� ����
� )��� ��� ���(������ ���


��(����
@�����������������
��	�A�$����
@���
� ��'�������
����������)������
��� ��'�����
@������

)�����
����(������
���������
���������
�S�����������������������Y���	������'���	����ZA�



,�����(��������������
	���������
�'�������
����
���������������	���������'���-������������������

�
����-�
� ��������
@� 
������
� �������
@��� �	��
� �����
�������+������������'�
	���A�#�
� ��������
�

���������+���	�������������������
�
�	��	�
����������	�
D������/�����@���������������
������
�����

���)��������������	���
�������
A�

�
	�
������
��������������������	�����
���
	�
� ��������	�
����������(�
�������
��(����
A�

$����
@� ����� 
������������
� ��
	�
� ��� ����	��@� ��� �+��
�������
	�
� ��������	�
� 	����� ����	�
�

�����	�
� �� �������	�
A� ��� ����	�������	�� �
� 
��������	�� �����
��������� ���������� �����
� 
��(����
�

���(�
	�
A������
	���������	���
����)�����
������	�
���������
�
	�	�����������
��(����A������/�����@����

	���� �̂����@� ��� �����
�� ��� ��� ���(�
���� ����������� ��� ��� ����	�������� *�� ��������� ��� ��	�C

���
	�������	�A�$�'���
���)��5�
������
�
���������	�
�'�
	�����	��
�����	�
������
� ��(��
����
�

���'���������
���.�	����
A=�9���
	��������	��*����)�����
��������	���
�
��������������	�	�(�
����

��
��������
�'������
@���
� (��������
���
	�
������������������������ ���(�
�����������	�����������

	.�����
�����.������������������
��	���������
A�

�

����������������
�����������
������������������
�
!����	�����*�
��5�
@���
�������
	�
�������
	�����������������
	���	�������8�'�����
������������


���������
��(���������
A�F����
�%<�
���@�����
�
����������
����	�����������*�����	����������������@�

�*�����(�� ����������
�����������
���������
���*����	�����������������
���������	�����������	�	�(�A�

#����	����������������*���(����������������	�������
	������'����������������	�������
���
	�
@�)���

��	�
���
��	������������
A�����	������������������(����������	������������	���������������������

?=@>=AAB�

�
	�� *����-'�� 
�� ���������	�� ���� �
	����
� ������.	����
� )��� 	����� ��� ����)���

�������	�(�@������������������������
������
���(���
�������������������
�����������
������
���
	�
����

������
	���	������������	�������������	�
A�#���������	����	��������*�
������
��������������*��*��

��� )��� ���*�
� ���	���
� ��� ��
� ��
	�
� (������ 
�' �� ��
� ��
�
A� ��� �
	����� '������ ��
������ ��

���	���������*����������	������������ ��� ��
� ����������
� ��	��� ��
� ���
�
A� ���������@� ��� �������

�
	����� ��	��	�� ������-��� ��
� ����������
� ��� ������-��
�� ��� ��� 
���� ���
� ��	����� �� �
	������ ��
�

(���������
���	�����
���'����
A�

�
��(��
����
����������
	���	�������=>���'����
�����	�����
!��� ���	�� �� ����'��� �+��������� ��� ��(��� ��� ��(��
����
� � �����
� �� ��(��� ��'�����@� ��� ��� )���

���
���������������������+������������
���(��
����
����������
	���	���@����������	�����������������

	���������
	������	����������	��������	��S�����������	��������
	���������	��AQ�,	���-��������������

��'������ ��/�	�(�� ��� ��� ����������@� �� 
����@� ��� � ����� �������� ��� ����	�
� ����	���
� ���	��� ���

������
	���������'�����A�9���������������������	���
����	�-��������������	��������������'��������

��'���A��
	������������	����	��	����
�����	�
������	�
������������	����
	���������	���S��������������

��
��������S�����
�����	�
��������	�
@����
�
	�	���������	�����������������������
	���	���A�

8���
�
���������	��)�������
	��������!������	��������'������
	���)�����
���(��
����
����

������
	���	���� �����	��� ��� 	�-�� ��� ���������	�� �� ��� ����������� ��� ������A� 9��� �����'�@� 
��

*����-'�����(���
�)���S������	�������
	�
�����	�
S������	����(�������������������������������	��)���



��
���(���
���� ��(��
������� ������
	���	�������	�������A��������	���
���	����	�� 
�'������	�(��������


��	�����
	���
	���@���������
��	�������������@�	����.�A?�

�
�����������	�@� ��� ������ Y��
(��� �
	�����Z� ��� ��� ��(��� ��� ����������� ������� ���

���	��������������� ��(��
������� ������
	���	���� �� ��� 	�-��������������	�� ������ >@=RXA���� �	��
�

�������
@����(�-����)��������'�������-���I@QX�S���������������������	������	����������	��IRR>
S�

�����
(����
	��������������'������������/������������������������
����I@IIXA�!����	������.����@�

�
����'����
�������OX���
�������
�' ��������������'������A�

9�� 	���
� ��
� ��'����
� ��� �	����� ��������� �������� ��
� ��(���
� ��� ����������� �� ��� ��
(���

�
	�����@� ��
� �*����
� ������
� �5��� (��� ��� �	������ ��� ��� �0���������� ��� ���� ������������ ���

��0������	��	���
������������������	����������
����
	������
�
	����������	����A�

�
��+�������(
���
�������������������������
5���������
���������
��� ��� �
	����� '�����@� &���
-� ���
��	�� ���� ���'��� ��� ��� ��(��
���� ��� ����
� 	���������
� �� ���

'���������� ��� ����	�������� �����	�� 	���� ��� 
�'��@� �	���-����� ��	�
� ����� ��
� ��� I>>� ���
�
AV� ���

�
	������	���-����
���
	��	�
�������
�������������	�A�������������
�������'�	����������
����	�����
�

�������
� ��
	��������
���� ����
� 	���������
��������������������
�����+����
��������	������������

�
	���
� ,����
@� �� 
�� ��
	�������� ��� ����� ���� ��� ��
� ���
�
� )��� �
	��� 
������ �(������
A� #��


�'������
������(��������(��
����
��
�'����	���������
�	���������
������'�����������������	�������A�

&���
-��
	����(�
	�'�����
�������	����(������������������
	����������
���������������������������
����/��

�����(��������
���(��
����
�
��
�'����	�
A�

&���
-��������
���(���
����������������������*���������������	���������	�����������������
�
�

�����	����
�
� 
�����������
����������A�������-���������	������� ����������
�
������	����
�
�

��������
�������
�
	�������	�����������
����
�����	���
A�#��'����	����������'�����������)����
	�
�

���	��
� �����������	�
� ��� ������ 
��� �����������	�
� ��� ��� ����	���A� ����� *������@� ����� ���

*�	���'������������	���������
����	��
���������D������/�����@�
��	���
���
����	��
�����������
	���

���	������
����������
������	��������	���@�����
�
�������
������������	�
�)���
���
	������	������
�

���� ��
� �������	�
� ���	���
A� 0�������	�@� &���
-� �����	�� ����	�� '����� ��� *�	���'�������� ����	����

������� ��� ����� ���	��� ��� �����A� ,�� ��	����� ��� ��/�� ����������� ���������� ���*�
� ��
�
� ��

���	����
�
@��������������	������	�������������	�@������������
�/�	���������
����������	�����������

�����	������ ����	���A��������	��� �+	����@������������������
�������������
� ��
�
� �����	����
�
�

��
��	�������
����� ����������������	�
���������������	��������������������	���A�

&���
-�������	���)����������������@��
����������@�	������������	��
�'������	�(�A����
��������
�

���������
������
�����	������
�����	���
�
���
	����������
	��������
��������������������A���� �̂����@�

	�����/����*������������	���������
��������������
	���������������������	��������
��������
�?��5�
�

����������������
	������������������	������I?���OKXA�����
	�������
����������	�
�
�������
�����	��
�

��'����
@�����������'�����������������	�������A�#����
�����/�����������
	�����������
(���	����.��

*������������	�������	�-�������(��
�������� ������
	���	���A�&������������	�������	�-�����������

��(��
��������������	�������������>@K����	�
�������	����
@���������'�����������������	�����������>@?�

���	�
� ������	����
A� ��� �
	�
� �.����
@� 	���
� ����	�
� �����
��	��� ������
� ����������
� ��� ���

���(�
�������������
	���	���A�

�
����������������
����+��������������������������������������
#�
���
��
	����
�����
	�
������
�����	���
����(��������
������
�/�"��������	(��5���������0������

��������� ��$������ �������5����� ��0������	��	��A���� �
	�����'��������
������)��@� ��� ������	�������

�	��
� �����	���
	���
� ���� ������	�@� ��� ��	�� ��(��� ��� ����������� �������%�� 
�
	���������	�� ���



��	����������������(�
�	���
����������
	���	���������	���%��
�
	���������	�����(���������������)���


���������A�����
	������	����������
	���)���� ���
	��
���
	���������5��*��*�������������������A�

!�
������ )��� ��� ����	�� ��(��� ��� ��(��
���� ��� ������
	���	���� �
� ���*�� ������ (���	������ ���

��	����
�������	�
A�$
�@���
�����	�
���
	��	�(�
������	����
������
���
��
	����
�
����������	�(�
"�

�������	(��5��������	�����������������0������	��	��������	������(���	�����������������������A�$ ��

�
�@���
���
	�
���������������������	���������)��A�

�
����������������
������������������������������
$	����������*��������
�����	�
�����������������������
���
	�
���������	�
@����
�'����	�����/��	�����

�
	����
�������.	����
����(����	������	����
�����)��
����������	����
"���
�
�����	�����������

��'������
��	���������	������������������	������@����������������
���������
���������������D���

���	�������	�����������)���'�����������
�����������������'�������
��(����
����������
	���	���A�

�
=(������D���������
������������=�5������������
#�
��
	����
���'������
�
��������-��������
���
	�
�������������������
�
��(����
�� �����
@�	�������


����(��
�����������	�������������	����������A��
	�������������
��������������������������)�������


���������(��
�����������	���
���������������������������������	��
���
���
���������������������/��

��� 
��(����
A� ��� 
�� �
	����������
� �����
�
� ��� 
��(����
���� �'��� ��� �̂����@��
	��*�� ��7���

��

������������������	�(�������	���=I������
�
AJ���������������	��������������������������
����
�

�������	�@� �������� �� ������ ��� '����� ��� ��� )��� ��
� �����
�
� ��� ��'������ ���'��� ��� �
	������ ��

��	��	������+�����������)�.����������
��������	�
A������(�����������������)������(���������������
�

�
� ���� ��	��� ���*�
� (�������
� �+�����	�(�
A� $�� ���	������ 	���
� ��
� �	��
� (�������
@� ��
� ��	���
�

��
������� )��� ��� ��(��� ��� ����������� �
� ��	����	�� 
�'������	�(�� ��� ��� 
��	���� �
	���
	���@� �� �
�


�
	����������
��	�������������A�

�����(�����������������
�������
����������
��������IV����	�
��
������	�
�����������������

���I>A=A��
	��*����7���

����
����������)�������������������������	������������������������	�����

��(����������������������	�(��������V@OXA�9����
�
��(����
�����'����
	�(�����������	�(�
������	����
�

��C������	�
��I� ������ �
����@� 	����������������������������	�� ������ ����	�(��������VQXA�#�
�

������
�)������������
������
�
� �������� 
��� �
�����VQX���
���/�A�����	��
� �������
@���
����
�

	�����
������
���
	�
������	�(�
�
������������������������A�$ ������������������������������������

������	�@�������������������I>@=���R@=��	�	�����	�����	����������'�������	�
�������������
	�����

V@OX@� ��� )��� ��
��	�� ��� ����	�� �����	��	�A� !�� *��*�@� ��
� ��	���
� ���	����-��� )��� �+����� ��
�

'�������
�	�	���
���'����
���
���������(�	�-�����A�

,�� �
	����� �����-���� ����3�� �� ��

�� ��� K>� �����
�
� ��� 
��(����
� ��� ����	�������� ��� IO�

���
�
���	������������
��	���-����
�������
����(���������
����������
�����������������@����]���������

�����������
�����������������������������]��������������������������4������	�����������������
'��

���
AK�#�
���
� ��
��	���
�'������	�(�
A��
	���
	��������	������	��
�����	�
�
�������������������������

'���������� ��� ��� ����	�������A� ,	���-�� ��
� ������
� ��� ���������	�@� ��� � ����� ��� 	����/�����
�

��������
� S�� ���� ��� 	��	�� ��� ������	�(�������� ����������� ����S� �� ��
���
	�
� �����	�(�
� �����

���	�������	��	�	���
A�������
�������
�������������������
�������
�������������	�@���
���	���
�


������ ������
� ��� ���	������ ��� 
�����-� ��� ��
� ��
��	���
A� ������	���� )��� ����
� ������
� ���

���������������	���
�'������	�(����	����
�
	���������	����
�������
�������������	�A�

3�� ����

�����
����������)��� 
��������� 
�� ������
�)�����
	�������������� ���������
	���

�3��
��� 	����� ��� ������� ��� ����������� ���� ���
� ����
� ������	�� ��� 
�� ���
	��� ���
	�� ����A�

$���+��������	�@��
	���
��)��(����	�������'��	��
�����)���
���������
��	���
���
����
�
�����/�����




������������� �����(��������
	������A�#�
� ����	�
������� ����������� 
������ 
�
	�������
A�#������-��

�������� ����
����� ����� ��������� ��� ��
��� ���	����� ��� ����	�������� 
�� ���������� ��� I=XAR� #��

����	��������
����
�'������	������
���
	�
�D���
���	���
���
�������)�����
���
	�
������	�(�
���

������	�������	�������������=OXA�

$
�@� ����
� �
	����
� �����
	���� ��
� ����	�
� 
�'������	�(�
� ��� ��� ����������� ��� '�
	�
�

��������	�
����
��(����
����������
	���	���A�$���
��(�� �����
	�
������	�
�
������	�@���
�������
�

������
�������
�)�����������'���������
�
��(����
�)��� �������	��
�����
	��A��
	�
��
	����
����

���
���������
���
	�
� �������	�
������
� 
��(����
���������	�
@� 	���
��������� �.��������� 	����/�� ��

��(��
���������
�������������
A�

�
%����������(
���
���
������+������������������������
7�������@�#���	��������
	��--�����
�������������������	�������
�
��(����
����������
	���	������
���

�������
���	�(��'�����AI>�9�����������
���������
��(����������
�������
@�
��������������"�	�����

�������	��QI=��������
����IOQ����
�
A�9���������������������	���
	�������������������������
����

��
� 
��(����
� �� �� ��� ����������� ��� ��	��'�� ��� 
��(����
� 	���
� ����� �'��@� ������
@� ����	�������� ��

	��.����A�#��������������
���	���
��������������������������������������������������������������
����


��	�	������A�F�
��(�������������������
�
������
������
�
��(����
�� �����
������
��������
D�������

����	����������@����������������������Y��	��������	�������
	���Z������
������
�
���'���	����
@������

'����� ��� ���)��� 
�����	������������������A�#�� ���'��	�� �
� 
�@� ���	�������� �	��
� �����	���
	���
@�

�
	�
� ������
� ��� ��� ����������� ����	��� �� ��'���� �� �� 	���
� ��
� 
��(����
� ��� ������
	���	����

���
�������
A�

!����
	����)�����������������������������	���������	�
�
�
	�������
�	��	������������
����

����������������
�
��(����
����
	���
A�����
�*����-'�
�����������������
�������)�������������������

��(�����������
�
�'������	�(�@���
����������	��
�����������
@����������	��������������������
�
��(����
�

���
	���
�

�
%��������
���������������
������+������������������������
�
	�
��
	����
�
�������
�Y��/���
�����	���
Z����������������
������
�/��S��������	(��5����(�����

�����0���������� �	������������������ ������������� ��0������	��	��A�$ ���
�@���
� ��������
�����
�)���

����	�����������A�#�
��
	����
�
��������������
���
	�
����������������A����
	����)�����������������

�����	�������
	��������(�
����������(����������	�������������
��(����A�����
	�������
�����������
��

�����������
���
	�
������	�(�
@�
��������(����������������������
�
��(����
����
	���
A�!�
������)���

����������������������������
������
�
��(����
@����)����������
����������
��������������	����������	��

���� ��������	�� ��� ��
	�
"� �� ������ ��
	�� �����	�(�@� ������ (������� ��� 
��(����� ���
	���A� 9���

�����'�@� �������	����(��
�� ��
���	�����������������
� 	�	�����	���������	�A�!��*��*�@���
���
	�
�

�����	�(�
����
���
������������������������������'����� 
���������
���
����������������������A�

9������������	�����"��������	(��5���	�������������������������	�������������A�

�
����
�������������>����������� ���������
#�
� ��(�
	�'������
������������
�
�������
����
��������
���������������������
��	���������������

	.���������Y���	�������Z�S���������������
	�����������������������*�
���
��	���
���(��
�
@����)���

��� ���� 
�� ��	��A� ��(�
	�'������
� ������	�
�*��� ����������������'��������� ����� 
���������
�� ��

�
	�
���������
������	�����	�����A�,��������
�����)��
����
�
	���������	���������'��	�A�����
�����

	���@��
	�
��
	����
����
��������-��������
����
��������
�'�������
�����������������@�
�������(����
�

��������
� �
��������
� �����������
�������� ������
	���	���A�$����
@����	��������� ������
	���	���@�



��'���
� 
��������-��� ������ ��(��
���� ��� ��� 
��	��@�����	��
� )��� �	��
� ���*����� �����
� 
��(����
�

���(�
	�
A�F	�������)������
�
	���������	���������'�������
��(������
����
�������
A�$�'���
������
�

�
	����
�
��*���������	�����������
����	�������������
	���	����������
�������
�����'���A�

#��)���
��'������
	������)�����
������
���
������������������-�������
���
��	���
@�������

'���������
	�
�'�������
������������������A���	��� ����
���
� �
	����
� ��(�
���
�*�������
	�����

���	�����
	�
���
	��	�
�����(���
�����������������@���������+�
	��	�
�)�����
��	���
�'������	�(�
���


�
	�������
������������
	���	���"�

�

IA� #�� ����������� ������� �� ������� ��
� '�
	�
� �� ��(��
����
� ��� ������
	���	���� ����� �/�����@�

'��������	�@� ���� ����
	�� ���������� ��� ��� ����������� ��������	����� ��
� ��(��
����
� ���

	����������������
����>@K����	�
�������	����
A�

=A�#��������������������������������	��'���������������'�
	�����������
	���	���������������/�����@�

����	����@������
��� ��������������
	������������������������	�����������������	�����>@O����	�
�

������	����
@����)������*����������
������
���(��
����
A�

OA�#������������������	����
���
	�
������	�(�
����������(�
������������(�����������
��(����
����

������
	���	����������/�����@����$�.�����#�	���@������	���������������������
���(���
������
	��

�����������������
���
	�
������	�(�
�����������	��������������=OXA�

QA�#������������������������������������
�
��(����
����������
	���	����������	���������
�@�����
�������

�������
������
A�

�

�����
	�� 	�	���(����������������������������� ������
	���	���� �
� �������
���� 
���������
���
	�
A�

�����
��	�������������������(���@�'��������
�����
������
D�������	�������
�������A�!��*��*�@����

������
	���	�������������������������������������
	�
�
��������
�����������*����
�����������������

�����	����	��'�
	���������������
��������(�
���A�

9��������'�@��������)���	����������
	�
��
	����
�	����.�����(��������
�/���������	�����

�
�����-�A�#����
�������
��
	����
��
�����������5��S�������
�����	���������
���
	�
������������������


�������)���
������������������	�������������	����	�����
���
	��	�
���'����
@�)���
���
���/������

�	��
��
���	�
A�����	��
��������
@����������C	��������%A�

�

0�����
IA���������������
������
���������������������,��(��
��������F+���������������'��������	�������
	����������
�
��������
�$�������
A�$�%��&��������
���(�
	�'���������������	����	�������������A�
=A� �A� �������� �� 6AEA� 4�����'@� �+��������� ������������	�� ���������� ��� �̂������Y�+�������'�$����������������
�����������Z������	������0�����������������	���OJ��IRRRA�
OA��������������
����
�����
�����
���	���
A�
QA�$�������!������	�������
�������'��@�Y���4�
	��� �����@�����������������������������	�����������"������
�����
�	��������������+�����	���@�������	�����������������4��<	*"�	*����
������	���Z�����	��(������	������0����������
��������IJ��=>>IA�
?A�Y9�'������	�(�Z��
����������	���
	���
	���@�)����������)��������������������
��	�����
����������A�,����
��	����
������ 
��� 
�'������	�(�� ��� ��
� �
	���
	���
@� �� ���
��	��� ����� ��	��.
� 
�� ��� ����	�� )��� ����	������ �
� ��)��5��
��
���	�������
�	.�����
����������
A�
VA�E��	����6A�&���
-@������	���������
	������������(��
����
����������
	���	�����Y�*����
	�	�	��������(�������	�
����������
	���	������(�
	���	Z����)��	�����������,��(������,������II��=>>=A�
JA�$�	������
	��*������'����7���

�@�F�'���-����������9��	��@�4�������@���������������������
�9��(����
�� �����
�
��� �̂����� �Y9��	��� F�'���-�	���@� 4�(�������@� ���� 	*�� ������������� ��� $�������,	���	��
Z@� ������ �E����� 3��%�
��
	�	�	�@�=>>=A�
KA�����
	��!���3�������	���$A���

�@����������������������������"����������������
������
� 
��(����
� ��.�	����
�
�Y������	���� ������A������"� �*����� ���� �(������� ����� ����	���� ,	���	��
Z@� �������,��(��
����� ��� ����������@�
3��%����@���,��(��
��������F+����@�=>>QA�
RA��
	�������������)��������	����
������/����������������I=X������
�	����/�����
�����������	�����������������
�������
�
�	����/�
A����)���
���������	������������������
���
	�
�@�
���������������
A�



I>A� !A� 7�������@� 0A� #���	���� �� �A� ��
	��--�@� ��� '�������� �� ��� ������"� ��(�
	�'������ ��������� ��� ��
�
��	�������	�
�'������
��������������	����������Y4�(������������	*����	�"�$��������������(�
	�'�	������	��	*��
4������!�	�������	
����,����������������Z@��������3������������@�=>>QA�



�������������������
���� �������

�

"?�?"�,��	����/���������������������	�����'�
����������������������!��*��@������A�9��(�����(���	��������

�������	����
����������
����IRR>@�����
���
������
��������������@���	�
���
	�
�����
��	�
���	��������������

�����
�����
��(����
��������������
������
@��������	����/�����'�����������	�������������������IRRRA�$*����

���	�������������-�������������=?>@������
�?>>>�	����/�����
�)������������
������
���
��.
����)����������	��

�����A��$���*�	��

�

64������������
�����������
����������������
���������������

#����������$	��I�

�

#�
������
	�
���(�����)������������������
����������������
	��������)����������)������	���
��	���

��������������A=�#���
�������������������������������
	��������
��(�������	����������������
������

������������
��	���)���(����
���������
	���	��������	���
���	�����
���
���.�	����
��������+	�����

��
���	�@�����
�������
��������	��A��
����
��	���)�����������������	�
���������
��������'�����������

��������������
�M����
�� �����
N������
��	������(���A�9���
	����)������(�������	�	�������

�����������������
	��������
�����������������O@=>>�	�������
����������
�����5�A�9�����	����������

���������������(���������?SJX������3��������
�
���
���������
��������
���������(��-���
@�������=S

OX������3��������
�
������
�������������������'��
�AO�

�

�+�
	���(���������
�
�'������	�(�
����	�����������
	������
���	����������	�����-������������������

����������A�$�'���
�
��	���
���	����	����
��
	�������	�(����	�������
��������������@������� �����

�����	��	�������'���-������
�������(����
���	��	����(�	�������������������	������
	�A�#�������������

��
����	��	�
	�
�)�������������������������������*�����������)���)������@�
�������)���������)���
��

(������-���
���*����������������������)����������������
	�����������	���������	���A�

�

;����7�5�
���������������������������������
���������������������<�

#�
�������	�
�������
	���������������'���������(�����������'����� �����������	������	�
��������

�
	���	�������	���	����������/�A�#��0�'����=AI����
	��������
	���	�������	���	�����
������������

��
����������������
	����������������
������.�	����A�����������������
��	��������	��	����	�����
�

��	���
�������
�
@������
@�'�������
@��	�A�

�

���������
	����������������
������.�	����@����Y�����	�Z����������	�����
�������������	�����'����������

���������
��� �����A��������	�����������������	������������	�@���������	�����	��	�����
��	���
���

��'������
��(�������+	�����
�������������*����������'������������(�����������
	����
�������	��������@�

�(���������
���������	��������	������	��
��/�������
��������������	�A���������	��	����.��

�������	������
������
�����������	����'���������������
����������
�����������
@������
����

��
������������
	�	������
�����������
���	�����������
��(����+	�����
���������-)���������������'���A�

��������	����	����
���/������������	��	��������
	������������������������
���������
���Y���

���	��	�
	�����������Z����'��������(������������������	������� ������
�' ����
���'�����	������
�

�����
�������	�
�����
�������
�� �����
A�

�

���Y���	��	�
	�����������Z�������
������������
��������
	������������'������������
��	������(���@�)���

���'���������
��C���	��	������	�
����(������������	��
�' ��
�
�������
�	.�����
������/�������������



���	��	�
A�$�
��(�-@���
�
��C���	��	�
	�
��������(��(�����
��C���	��	���
�
�����
@�����
��(�-@��
	�
�

���	�
�����������������)��������	������	������
�����	��
����(������
���*�������'����
��C

���	��	��������
A��

�

0�'����=AI"��
	���	�������	���	����
�����������������������
	����������������
������.�	�����

�

�

�

�

#�
�
�'����	�
������	���
	���
������
�������	�
�������
	����������
�*��������	���������	��������
�
�

���������������"�

�B� 9�����������
������������B�����	��
�)�����
�������	�
�������
	��������(���������

�
����@���
�������	�
����������
	���	����
������	���������	��'�����
A�#�
���
	�
����

�����
�
@��
���
@�����	�
�����
	�����
@�����	���
	�
�����������'���������
�����������
����

������
A���
��	����
��������
�������
������
@����������������
����������	�
����������

�
����@�)��������
���
���)��5�
A�

=A� 6
���� �����3��������
(��������������A����*��*�����)�����'���
�������	�
����

���
	�����������'�����
�����
���� ����
@�*�����������������������
���
	�
@����)�����
��	��

����������������������
����
�������������
�
������
A�

OA� ������������������
�(�������A�#���������������
�������	�
����������
	���	����
���

����'���
��������'�������A�$ �����������	�
����(�	�-���
�
����)������������������������

'��������������������������	�����������������'�����������
������������	��	��������A�#��

����
	����	���������
	�����
	��	����'������	��	������(��������������'���������	��A�9��

��)�������������
�
������
�
A�!�������
����	����
����
���
�������	�
�
��������

������	�����	�������
������������
�� �����
@�
��������S�����������������������/�����

Asegurador 

Ingeniero de proyecto 
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Agencia de crédito  
a la exportación 

Cliente (propietario) 

Contratista principal 

Donante 

Contratista de  
turbina generadora 

Contratista de caldera Contratista Civil 

Subcontratistas  
y proveedores 

Saldo construcción de 
la planta 

Consultor 
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