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El analisis politico y econéomico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

Frenesi preelectoral

Quienes especulaban con que las elecciones generales se llevarian a cabo en el primer
cuatrimestre del 2007 y no en el mes de octubre de ese aflo —como fue establecido oportunamente—
parecen haberse equivocado. A esta altura de los acontecimientos son remotas las posibilidades de
que el gobierno del presidente Kirchner quiera contradecirse y, sin necesidad ninguna, decida obrar

semejante adelantamiento. Salvo imponderables, pues, votaremos sobre finales del afio que viene.

Siendo asi, todo hacia prever que las candidaturas se dejarian para mis adelante y que los
andlisis preelectorales brillarfan por su ausencia hasta que las urnas comenzasen a ser desempolvadas.
Pero nada de eso ha sucedido. De pronto, como sea, tanto el oficialismo como las distintas banderias
opositoras parecen decididas a competir en el arte de lanzar anticipadamente candidaturas de todo
tipo y color al ruedo, sea para distraer la atencion del publico, para posicionar a sus respectivos

escuderos o para probar el grado de adhesion que éstos son capaces de generar.

Las primeras movidas —explicitas en ciertos casos; tras bambalinas en otros— las produjo la
Casa Rosada. Fue el propio presidente el que se encarg6 de hacerse acompafar a Santa Fe por Agustin
Rossi y Rafael Bielsa a un acto en el cual el duefio de casa era el intendente socialista de la ciudad de
Rosario. De esa forma Kirchner oficializo algo que resultaba un secreto a voces y que, segin su
criterio, no convenia frenar por mas tiempo: el lanzamiento, en paralelo, del jefe de la bancada de

diputados oficialista y del ex-canciller. A Kirchner hay dos distritos electorales que, con razon, le
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preocupan sobremanera: la Capital Federal y Santa Fe. Es logico, entonces, que definitivamente
descartado —por propia voluntad— Carlos Reutemann, el gobierno nacional quiera potenciar, con la
debida antelacion, a los tnicos candidatos que podrian hacerle frente, sin muchas chances pero de

manera decorosa, al socialismo de Hermes Binner.

En cuanto respecta a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, las decisiones del santacrucefio no
pueden ser ventiladas publicamente por razones obvias. De ahi que en estos momentos se hayan
encargado distintas encuestas para medir la intencion de voto de Daniel Scioli, Jorge Telerman y
Daniel Filmus, al menos, tomando como escenario hipotético una disputa mano a mano —en primera y

segunda vuelta— con Mauricio Macri.

Néstor Kirchner ha dejado entrever, en el curso de la dltima semana, que no desea internas
para dirimir supremacias de cara a los comicios venideros. Eso quiere decir, basicamente, que los
distintos candidatos seran elegidos a dedo. Pero el presidente no es un hombre propenso a las
arbitrariedades cuando estd en riesgo su gobierno, de modo tal que su dedo serd guiado por los

relevamientos que hardn Artemio Lopez y otros de su mismo gremio.

Ello explica lo que actualmente sucede en la Capital. Al gobierno le interesa derrotar al
macrismo —su unico rival de fuste— y para ello Kirchner, que sin duda preferiria a Filmus, por
ejemplo, no dudaria un instante en inclinarse por Scioli si éste —como parecen indicarlo las
encuestas— resultase el mejor posicionado para enfrentar al presidente de Boca Juniors en el supuesto

de que éste desista de la carrera presidencial y se presente en la ciudad.

Si bien la situacion es distinta en Cordoba, donde el Frente para la Victoria y el peronismo
delasotista casi seguramente se alzardn con el triunfo, los candidatos en danza ya han comenzado a
sacarse chispas. El pollo del gobernador es Schiaretti, mientras el enemigo del mismo gobernador es
el intendente de la ciudad capital mediterrdnea, Esteban Juez. Las encuestas delatan hoy una clara
ventaja de este ultimo sobre el ex-funcionario cavallista, razon por la cual en la Casa Rosada todos

parecen inclinarse por Juez.

La oposicion no se ha quedado atrds y también ha hecho lo suyo. Desde las tiendas del ARI, la

seflora Carri6 ha dejado en claro —por si existiesen dudas— que ella no se bajara de la candidatura
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presidencial y que su partido ird solo a los comicios. Como noticia no pudo ser peor para las

aspiraciones de Roberto Lavagna.

No es que la decision de Lilita —como le dicen sus intimos— lo haya sorprendido al
ex-ministro de Economia. Pero muchos habian creido que el cortocircuito producido en el ARI
semanas atrds, que motivo un paso al costado de la Carrio, podria eventualmente epilogar en el retiro
de su candidatura. Sin embargo, sucedi6 lo contrario. Cosa que complica los planes de Lavagna quien,
para tener alguna posibilidad de forzar una segunda vuelta, deberia ser el inico opositor a Kirchner
en las elecciones del 2007. Dicho de otra manera: si Carrié no se baja y Macri es de la partida, la

estrategia de Lavagna hard aguas por los cuatro costados.

De su lado también movio fichas en el tablero electoral el PRO. Es cierto que no se ha hecho
un anuncio publico al respecto, pero las negociaciones entre Macri y Blumberg para que éste encabece
la boleta electoral en la provincia de Buenos Aires como aspirante a reemplazar a Felipe Sold, estdn
avanzadisimas. En cuanto concluya el juicio que se estd substanciando por el asesinato de su hijo Axel,
el ingeniero Blumberg casi seguramente hara su ingreso formal a la politica partidista. No es un dato
menor que Blumberg haya confirmado que convocard, a finales del mes en curso, la anunciada
marcha a Plaza de Mayo para protestar contra la ola de inseguridad que azota a la Capital y al Gran

Buenos Aires.

Los resefiados hasta aqui son, tal s6lo, algunos ejemplos de los muchos que podrian
enunciarse con el objeto de demostrar este stibito adelantamiento electoral, que no tiene miras de
detenerse. Faltan, claro, las tres decisiones de mayor importancia, pero ni Kirchner ni Macri ni
tampoco Lavagna se definirdn abiertamente antes del ultimo trimestre del afio en curso y hasta es
posible que el santacrucefio se tome algunos meses mds para oficializar su candidatura. Sus razones
son disimiles. Kirchner es, de los tres, el que estd en una situacion mds comoda y los tiempos no lo
apuran. Macri y Lavagna, en cambio, que tienen toda la intencion de ser parte de la disputa por la
presidencia, no pueden prolongar —por razones de organizacion, al menos— mds alld de diciembre su
decision. Pero el mayor inconveniente que arrastran es que, si se presentan los dos, pueden, a su vez,

neutralizarse. Ese es su dilema. Hasta la semana préxima.
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Compacto v destacado

La autorizacion para aumentar tarifas en el transporte demuestra que las tensiones acumuladas
por la politica de inflacion reprimida tienden a hacerse incontenibles.

Desde el abandono de la convertibilidad, el transporte de pasajeros tuvo un incremento de
apenas el 13 % mientras que los costos de mantenimiento crecieron 82 %.

Las distorsiones en los precios relativos tarde o temprano son resueltas por un ajuste mis o
menos violento; en el camino, estimulan mecanismos para eludir los controles de precios y
ahuyentan la inversion.

* Se espera la autorizacion de nuevos aumentos, particularmente en lo que hace a las
rezagadas tarifas energéticas.

* Los servicios bdsicos y energia para las viviendas subieron s6lo 21 % desde la devaluacion
mientras que los costos del petroleo crudo y el gas saltaron 576 %.

La suba de encajes —que implica una absorcién de hasta § 5000 MM (asumiendo alguna caida en
los pases de las entidades con el BCRA)— constituye la primera medida seria para retirar liquidez
de la economia y contener efectivamente los precios.

La convulsion de los ultimos dias en el mercado de alquileres constituyo una sefal de las graves
consecuencias que tendria una intervencion gubernamental en ese area.

e La expectativa que genero la actitud del gobierno provoc6 una abrupta retirada de oferentes
y la consiguiente paralizacion del mercado.

* Repentina adhesion oficial a las soluciones de mercado: el ministerio de Economia debio
salir a aclarar que no se contempla el congelamiento o control de los precios de los
alquileres ni su inscripcion ante la AFIP.

El elevado costo de los alquileres no obedece a la supuesta indexacion que aducen algunos; es, en
cambio, el fiel reflejo de la festejada “devaluacion productivista”.

* Los salarios de los empleados privados registrados —los que mds aumentaron— si bien se
han recompuesto en términos de inflacion, han perdido un tercio de su poder adquisitivo en
dolares.

* Las propiedades, en cambio, han recuperado el valor en doélares que tenian antes de la
devaluacion, y en algunos casos lo han mejorado.

 La adquisicion de la vivienda se ha hecho inaccesible para amplias franjas de asalariados. Ni
los créditos largos ni las tasas bajas logran neutralizar el impacto de la devaluacion en los
salarios (impacto que es central al modelo “productivista” de tipo de cambio alto).
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Sin embargo, los alquileres no se han adelantado a la inflacion, ni siquiera la han
acompafiado, si no que se han retrasado respecto al resto de los precios —y las
remuneraciones— de la economia.

Mientras que desde la devaluacion el IPC aumenté 79,66 % y los precios mayoristas
treparon 180,53 %, los alquileres —siempre con datos oficiales— subieron s6lo 26,18 % en
ese periodo.

» Las tunicas soluciones de fondo al problema de los alquileres son aumentar la oferta de
propiedades y recuperar el poder adquisitivo en dolares de los salarios.

El aumento de la oferta requiere como condicion ineludible —ademds de abundante crédito
hipotecario— la mds amplia libertad de contratacion y las mayores seguridades para los
inversores.

La recuperacion del salario real en délares requiere terminar con la politica de subsidiar el
dolar.

Pero en el modelo actual la “productividad” resulta precisamente de la transferencia de
ingresos de los asalariados hacia los empresarios empleadores; el tipo de cambio alto es la
herramienta que asegura salarios bajos.

> El apetito permanente de subsidios por parte de los sectores ineficientes es incompatible con una
recuperacion del salario real.

“Los incrementos de salarios terminan beneficiando a los importadores” (de un dirigente
textil).

La amplia gama de subsidios estatales destinados a mantener los precios de referencia
significan una creciente erogacion que serd dificil de sostener en un marco de progresivo
deterioro del superavit primario.

> El “milagro” del superavit fiscal sigue basindose en la trituracion del salario real de los empleados
publicos frente a ingresos tributarios atados a inflacion —cuando no al tipo de cambio
artificialmente alto.

La “devaluacion mas exitosa de la historia” significé un ajuste brutal y encubierto del gasto
publico.

Desde el abandono de la convertibilidad, los empleados privados registrados vieron
aumentar sus ingresos nominales 106,97 % hasta junio.

Le siguen los trabajadores en negro, con 45,45 %.
A la cola vienen los estatales, que mejoraron solo 28,59 %.

El promedio simple de la suba de precios minoristas y mayoristas fue, en tanto, de casi 130
%.

> Contabilidad creativa: el ministerio de Trabajo cambia la metodologia de medicion del empleo
informal para mejorar su propio desempefio.
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No considerardn como empleados en negro al personal doméstico ni a los beneficiarios de
planes sociales que trabajan.

Con esta metodologia aspiran a bajar la informalidad del 44,3 % registrado por el INDEC a
menos del 40 %.

» El aumento del salario minimo disparé reclamos en las provincias, lo que amenaza sus finanzas en
los proximos meses.

Cordoba, Mendoza, Misiones, Neuquén, Rio Negro, Chaco, y La Pampa sufren medidas de
fuerza por parte de los empleados estatales.

Casi 1,5 MM de empleados provinciales y municipales perciben salarios inferiores al actual
minimo de § 630, que aumentard a $ 800 en noviembre.

> La decision de canjear deuda en moneda extranjera por nueva deuda en moneda local hasta el
momento ha resultado antieconomica.

Hoy, el 42 % de la deuda publica —sin considerar holdouts ni obligaciones contingentes por
reclamos ante el CIADI y otros tribunales arbitrales— es ajustable por inflacion.

En primer lugar, la inflacion ha superado la suba del tipo de cambio nominal, lo que
significa que la moneda local ha venido aprecidndose en términos reales frente al délar
durante los ultimos dos afios.

A ello se suma que la nueva deuda nominada en pesos es ajustable por el coeficiente de
estabilizacion CER, que replica la evolucion del IPC.

o Es decir, el capital adeudado y sobre el cual se calculan los intereses se ajusta segin
la evolucion de los precios minoristas reflejados por el CER.

o El afio pasado se afiadieron unos U$ 6500 MM al capital adeudado, en concepto de
ajuste.

o La porcion de deuda soberana ajustable por CER —no se incluyen las obligaciones
contraidas por el BCRA— agreg6 unos U$ 3000 MM al stock de deuda —capitales— en
el primer semestre.

Lo expuesto constituye otro poderoso motivo —aparte de la necesidad de manejar las
expectativas de la opinion publica— para que el gobierno privilegiase el control del grupo
de precios considerados en el IPC por sobre el combate a la inflacion en si misma.

> A la deuda del Tesoro corresponde aiiadir la creciente deuda cuasifiscal (hoy en $ 34846 MM),
contraida por el BCRA.

El pasivo financiero del BCRA, sumando los pases, representa el 28 % del total de los
depositos bancarios y el 47,2 % de las reservas internacionales.

La deuda por LEBAC y NOBAC ha aumentado 145 % (820694 MM) respecto al stock a fin de
2004 ($ 20571 MM). Tres cuartas partes de esa deuda es ajustable, sea por inflacion o por
tasa de interés.
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* El costo cuasifiscal significa unos $ 4700 MM al afio.

> ElIPC subiria en agosto 0,5 % pero la inflacion subyacente no seria inferior a 1 %.

e Agosto es un mes contractivo, con bajas estacionales en rubros tales como la carne, la
indumentaria y el turismo y esparcimiento.

* Pero las heladas anticipan subas en verduras y frutas.

> El conflicto con Monsanto amenaza nuestras exportaciones sojeras.

* Los espafloles —nuestros principales compradores de harina de soja— han advertido que
reducirdn hasta en 30 % sus compras a la Argentina el proximo afio si no se resuelve el
conflicto.

e Las medidas cautelares dispuestas por la justicia espafiola a pedido de Monsanto les
significaron unos U$ 6,5 MM de sobrecostos.

* De persistir el conflicto, eliminarian paulatinamente las compras a la Argentina —que provee
actualmente el 70 % de la harina que importan— y la reemplazarian por Brasil.



