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El analisis politico y economico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

Yo o el caos

Las especulaciones a que ha dado lugar el exabrupto o el sinceramiento —como se
prefiera— de Emilio Pérsico, seguirdn teji€éndose al compds de la campaiia electoral. Si hubiese
que juzgar la detonante declaracion del dirigente kirchnerista con arreglo a las reacciones
generadas en el seno del oficialismo, no habria lugar a dudas: el lider piquetero se fue de boca.
Pero cabe analizar el tema desde un costado diferente y preguntarse si, al través de un personaje
notorio aunque de segundo orden, el santacrucefio no quiso adelantar parte de su estrategia futura.
En efecto, por qué no pensar que Néstor Kirchner tratard por todos los medios a su alcance de
conducir al pafs a una de esas disyuntivas de 6rdago, transparentada en esta formulacion binaria:
yo o el caos. Miradas las cosas a la luz de la 16gica impuesta al gobierno por el ex—presidente, la
respuesta mds pertinente al hecho de por qué Pérsico dijo que si perdian las elecciones se iban
tiene que ver con una tdctica de polarizacién mds que con un plan de fuga anticipada del poder, en

caso de ser derrotados el 25 de junio.

Cuadl serfa la decision del matrimonio en el supuesto —hoy probable— de perder las
elecciones resulta, a esta altura del afio, una incégnita sin contestacién seria. Tanto podrian sus dos
integrantes dar un portazo y mandarse mudar —salida que Néstor Kirchner barajd, en medio de la
desesperacion, luego del voto negativo de Cobos, a mediados del pasado afio— como redoblar la
apuesta y dar pelea hasta el 2011. Con todo, ahora no es eso lo importante. Hasta no conocer con

precision el resultado de los comicios, seria una insensatez calibrar, siquiera fuera en teoria, la
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posibilidad de una renuncia el dia 26. Lo importante, en cambio, es tener un diagndstico claro de

la situacion y actuar en consecuencia.

Si alguien creyese que en Olivos se hacen las cosas a tontas y a locas, producto de los
cambios de humor del jefe familiar, desengdfiese. Por supuesto que la psicologia del sefior
Kirchner es un elemento imposible de soslayar, pero ello no quita que, a semejanza de cualquier
gobernante en su situacidn, el matrimonio siga su derrotero en consonancia con una estrategia
preestablecida. Lo que primero se echa de ver, al respecto, es la toma de conciencia acerca de los
peligros que acechan a su administracién. Valgan, para demostrarlo, tres hechos recientes
tomados, en este caso, a modo de ejemplos: el adelantamiento del calendario electoral; la segura
postulacién de Néstor Kirchner como primer candidato a diputado nacional en la provincia de
Buenos Aires, y la coparticipacion —atin cuando, estrictamente, no lo sea— del 30% de las

retenciones sojeras a las provincias y municipios del pais.

Si la situacion no resultase dramadtica en términos de la magnitud de la crisis que se nos
viene encima y los Kirchner no hubiesen visto cémo se licuaba aceleradamente el poder que, con
tanta discrecionalidad, habfan monopolizado desde mayo del 2003, nadie en su sano juicio podria
explicar los tres ejemplos arriba sefialados. Ha sido el temor a perder en octubre de manera
contundente, fruto del deterioro econdmico y social que sufrird el gobierno, lo que explica el
adelantamiento y, de ahi en mds, la candidatura y la sojizacion de la campaiia. ;Cudndo antes los
Kirchner habian estado dispuestos a ceder parte de las retenciones? —Nunca. jAcaso hasta hace
poco no tildaban de irresponsables a los gobiernos opositores que habian decidido adelantar los

comicios?

Aunque en publico no se cansen Néstor y Cristina por un lado, y sus ministros y voceros
por el otro, de bajarle los decibeles a la crisis e insistan en maquillar estadisticas y comprar
encuestadores, lo cierto es que sus decisiones —no su discurso— trasuntan preocupacion. ;Qué
hacer, pues? Parece claro, y en este sentido deben entenderse las palabras de Pérsico y la
hostilidad permanente contra el campo, que la receta de los Kirchner es generar, en la medida de
lo posible, una polarizacién acusada de la sociedad que se haga sentir con intensidad el préximo

25 de junio. Si lograse el aparato propagandistico del oficialismo transformar el plebiscito que
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imagind el santacrucefio en una disyuntiva entre €l y el abismo, sus aspiraciones se verian

colmadas.

Su irrupcidn en la provincia de Buenos Aires ha sido el resultado de leer con detenimiento
unas encuestas que ponian de manifiesto el revés que sufriria el Frente para la Victoria si en aquel
distrito encabezase la lista de diputados cualquier otro que no fuese Kirchner. A nadie le escapaba
en Olivos que ponerlo a Néstor en campafia era 1) quemar las naves y 2) plebiscitar no la
deslucida gestion de su mujer sino el alicaido proyecto hegemonico del marido. El santacrucefio
hubiera preferido que de la partida fueran Massa, Randazzo, Ocafia o cualquier otro pero la

necesidad, como reza el adagio, tiene cara de hereje.

Claro que una cosa es forjar una estrategia y otra —harto diferente— es tener el poder y la
capacidad de desarrollarla exitosamente en menos de los 100 dias que faltan para substanciar los
comicios legislativos. Si polarizar es bueno o malo no nos toca a nosotros juzgarlo. En buena

medida porque esa es la decision de los Kirchner y habrd que medirla conforme a sus resultados.

Supongamos, por un momento, que fuese una genialidad ;Cémo hacerla realidad? La idea
de yo o el caos no es desacertada en tanto y en cuanto la poblacion la compre en los términos que
imagina el kirchnerismo. Si, en cambio, se generalizase la sensacidén de que el santacrucefio es un
inescrupuloso que en su afdn de ganar no trepida en nada, ni siquiera en generar odios y enfrentar
a los argentinos, los suefios del matrimonio se estrellarian contra la realidad y el remedio serfa
peor que la enfermedad. Podria también suceder que, efectivamente, la polarizacion se concretase
con esta particular coincidencia, letal para las chances de Néstor Kirchner de imponerse en la
provincia de Buenos Aires a simple pluralidad de sufragios: que la oposicién, malgrado sus

diferencias ideoldgicas, terminase uniéndose al solo efecto de vencer al FPV.

Algo de esto ha sido motivo de mds de una conversacion entre Francisco de Narvdez,
Felipe Sold y Margarita Stolbizer. Que el terreno de una futura alianza se haya explorado en serio,
es un indicio de hasta donde se ha avanzado. Sesenta dias atrds la sola mencion de una hipdtesis
semejante hubiese sonado descabellada. Hoy, inversamente, no lo es, sobre todo en el eventual
escenario de que el frente conformado por la UCR, la Coalicion Civica y el socialismo resultasen
presa de una polarizacidn excluyente entre el Properonismo y el FPV. En ese caso ;no estaria

dispuesta Margarita Stolbizer, antes del 25 de abril —fecha limite para oficializar las alianzas
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electorales— a escuchar ofertas del trio que forman Macri, De Narvdez y Sold? Una vez mds es

conveniente recordar que, en la historia, Paris bien valié una misa no solo para Enrique I'V.

(Es conciente Kirchner del riesgo que implica su apuesta de fodo o nada? Lo
inconcebible resultaria que no se diese cuenta, de modo que la respuesta es: —Si, lo hace a
proposito y, dicho sea de paso, polariza, de momento, razonablemente bien. Es que en eso de
ganarse enemigos y de entender la politica como un perpetuo ejercicio de confrontacion, es un
maestro. Le sirvid mientras durd el viento de cola y sus oponentes eran asibles. Fracasé
estrepitosamente cuando las arcas, otrora llenas, comenzaron a vaciarse y busco la guerra con un
contrincante inasible: el campo. Por eso, el que la polarizacién funcione puede ser para él una

bendicidn del cielo o un boomerang mortal.

Después del 25 de junio el kirchnerismo habrd perdido la mayoria en las cdmaras de
diputados y senadores y entonces la posibilidad del ruralismo de forzar una discusién sobre las
retenciones estard al alcance de su mano. La cuestion es cémo administrar la beligerancia de aqui
a las elecciones. Es cierto que puede tranquilamente esperar 100 dias sin temor a represalias
mayores a las que le ha enderezado el gobierno. En una palabra: Kirchner no tiene recursos para
poner al sector ruralista de rodillas, aunque es seguro que renovaria los ataques en su contra a la

espera de una reaccion intempestiva que lo ayude a sostener aquello de yo o el caos.

El peligro de jugar con fuego no necesita de sesudas explicaciones. La confrontacién
permanente, en el actual estado del pais, puede escalar sin solucion de continuidad y llegar a topes
insoportables. La polarizacién que desea Néstor Kirchner supone un control de su parte. Si se
descontrolase terminaria quemdndose. Por eso hay personajes a los cuales, responsablemente, no

deberia dejarles la libertad de manipular fésforos. Hasta la semana proxima.

Una depresion de clase mundial

* Pese a la recuperacion que han tenido los mercados accionarios en las ultimas dos semanas,
insistimos en considerar que el mundo ha ingresado en una recesion acompaiada de

deflacion, y que la actividad dificilmente se recupere antes de la segunda mitad de 2010.
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* Para tener una mejor comprension de la magnitud de la depresion que nos encontramos

atravesando, véase la imagen que se adjunta del estuario de Singapur.

* Debido a la falta de actividad, los buques se encuentran fondeados cubriendo todo el area.
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* La profundidad de la crisis tiene fuerte correlacion con su duracion: las golondrinas que

vemos no hacen verano.

* En la medida que se prolongue, crece la probabilidad de que se recurra a medidas

contraproducentes que realimenten y eternicen la crisis.

* A diferencia de otros colegas y centros de research, consideramos que esta crisis tendra

consecuencias graves para nuestra region.

* Las serias caidas exhibidas por las economias argentina y brasilefia en el ultimo trimestre de

2008 y en lo que va de 2009 preanuncian un severo golpe en los proximos meses.

* Aplicando la metodologia de los paises desarrollados (es decir, anualizando el
desempeio desestacionalizado del trimestre), el PBI brasilefio en el cuarto trimestre

marca una contraccion de 13,6 % (;!).

* En Mg¢jico, la caida anualizada fue de 10 % mientras que en Argentina el descenso

real en términos anuales superaria el 14 %.

* Esta declinacion de la actividad no se ha interrumpido sino que, por el contrario, se

profundizaria durante los siguientes dos trimestres.
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La actividad de las economias latinoamericanas esta estrechamente relacionada con la

vitalidad del comercio de los paises asiaticos.

* El impacto de éste sobre la actividad en Latinoamérica tiene un retardo de poco mas

de cuatro meses.

* Con caidas en el comercio chino durante el primer bimestre del orden del 40 %, el
impacto sobre las economias de Argentina y Brasil amenaza ser feroz a partir de

mayo o junio.

* Las pasadas recesiones que ha vivido la region no son buenos indicadores de hasta
donde calara esta crisis; en todas ellas el resto de la economia mundial mantenia una

razonable vitalidad mientras que ahora se espera una contraccion a nivel planetario.

Enfrentamos la peor crisis economica que hayamos conocido pero la vulnerabilidad de

nuestra region es inferior a la de otras economias emergentes, como las de Europa Oriental.

Otros contenidos del Informe

Encerrona para el campo: coparticipan retenciones
& Andlisis econdmico de la medida
& Por qué es inconstitucional
Un gobierno sojero: crece la participacion del cultivo
Todo vale: el Tesoro se apropia de los Fondos Fiduciarios
Situacion fiscal — febrero (andlisis provisorio)
Se dispara el déficit de las provincias
Se profundiza el derrumbe de la actividad industrial
Caen las expectativas de inflacion
Vuelve la desocupacion
Balance de Pagos — 4° trimestre (analisis provisorio)
Creciente tension cambiaria

Avance oficial en el management de empresas privadas
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% Tal como anticipamos en diciembre, la Fed comprara bonos del Tesoro

% EEUU: nuevo plan de rescate para instituciones financieras



