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El analisis politico y econéomico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

La onda expansiva misionera

En Misiones se sucedieron varias cosas a la vez que van de las, a esta altura de los
acontecimientos, obvias, a aquellas que serd menester analizar con mayor detenimiento porque
todavia no resultan demasiado claras. Carece de sentido repetir que perdieron Carlos Rovira y Néstor
Kirchner —aquél, ademds, por paliza— pero tiene todo el sentido del mundo reflexionar acerca de la
naturaleza y de los alcances de esa derrota. Que fue categérica lo sabemos todos, aunque es
conveniente circunscribir 1a onda expansiva que produjo a su verdadera dimension y no dejarse ganar
por la tentacion, tan comun, de extrapolar situaciones y proyectar resultados como si Misiones
representase al pais entero y los comicios constituyentes del pasado dia domingo fuesen iguales a los

que, Dios mediante, se substanciardn, en octubre del 2007, a lo largo y ancho de la Republica.

Si, Rovira y Kirchner sufrieron un revés de magnitud, de eso no hay duda. Sin embargo ese
revés tiene sus limites. Quienes imaginan que, de resultas de la performance del Frente liderado por
monsefior Pifia, podria forjarse una coalicion semejante el afio venidero para enfrentar al candidato
del oficialismo, se equivocan de medio a medio por dos razones de indole distinta: lo que estaba en

juego y el ambito geografico.

Vayamos, pues, por partes. En la provincia del nordeste se voté para elegir convencionales
constituyentes, cuya responsabilidad —todo lo importante que se quiera— se reduce a y se resume en

la reforma de la Constitucion. Una vez hecho su trabajo, vuelven a sus respectivas ocupaciones. O sea,
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quienes sufragaron sabian que no estaba en juego el gobierno. El afio proximo, en cambio, lo que se
disputard es la continuidad o no de una persona —Néstor Kirchner— y de una politica —la inaugurada
en mayo del 2003. En cuanto a lo que denominamos dmbito geogrifico, es casi de Perogrullo recordar
que Misiones no es el pais. Basta mencionar que meses atrds, en Tucumdn, el gobernador José
Alperovich —cierto es que sin poner en prictica los métodos patibularios de su par misionero, pero
con parecidos pujos hegemonicos— logré juntar una mayoria comoda a los efectos de darle impulso a

su plan de ser reelegido hasta el 2015.

Una cosa es que circunstancialmente se unan ciudadanos de las mas distintas observancias
ideoldgicas —como sucedi6 en Misiones— con el propésito de ponerle un limite a la prepotencia de
Rovira, y otra es elegir gobernador. Sin 4nimo de escandalizar a mis lectores me animaria a decir que
de la misma manera que Carlos Rovira recibio un mazazo hace setenta y dos horas, si por alguna
razon el domingo que viene hubiese elecciones para jefe de gobierno provincial, las ganaria sin
inconvenientes. Entre otras razones porque solo en casos excepcionales y en comicios particulares
—de constituyentes o referendums— pueden personas de las mas diversas ideologias confluir en un
Frente como el que lider6 Pifia. Si, inversamente, de lo que se tratase fuese de administrar la cosa
publica, seria practicamente imposible que votasen unidos partidarios de Macri y de Carrio, de Puerta

y de Alfonsin, de izquierda y de derecha sin problemas. Por lo tanto, cuidado con las comparaciones.

Ahora bien, dicho lo anterior es necesario pasar revista a la derrota no tanto de Rovira
—personaje intrascendente fuera de su provincia— como del santacrucefio, que qued6 paralizado por
los resultados. Kirchner es el principal de los vencidos por la sencilla razon de que las elecciones
misioneras se habian nacionalizado, en no poca medida, merced a la intervencion desembozada del
Presidente y de algunos de sus principales laderos. A partir del momento en que Misiones dejo de ser
Misiones tan solo, Néstor Kirchner qued¢ situado en el centro de la escena. A juzgar por los pasos que
dio y por los que ordend dar en punto a declaraciones publicas, ayuda material de todo tipo y viajes
reldmpago para respaldar a su candidato, es de creer que el santacrucefio sabia cudles eran los riesgos

de nacionalizar el evento.

La imprudencia con la que se manejaron, tanto en la Casa Rosada como en la gobernacion
misionera, se explica en funcion de la certeza que tenfan a nivel nacional como provincial, de que lo

fundamental era ganar, sin importar los medios puestos en prictica o los guarismos finales. La idea de
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que si Rovira sacaba tres o cuatro puntos mds que Pifa, en realidad perdia, es uno de esos
razonamientos que a un hombre de las caracteristicas de Kirchner lo mueven a risa. En una
democracia tan pobre en instituciones como es la nuestra, lo que vale es alzarse con la victoria

aunque sea por un hocico. Los ganadores morales pronto son olvidados.

Por eso Kirchner no trepidé en volcar todo el apoyo que pudo en favor de Rovira y no le puso
limites ni al flujo de plata y funcionarios que tenian por destino Misiones ni a la manera de actuar de
su émulo provincial. Seguramente convencido de que cuanto él habia conseguido en Santa Cruz seria
asequible para Rovira, —a quien habia votado buena parte del electorado misionero cuando triunf6
sobre Ramon Puerta— el santacrucefio cometi6 un error de proporciones que hoy estara lamentando.
Lo que parece haber perdido de vista —aquejado por el sindrome King Kong, que todo lo puede— fue
la naturaleza de la eleccion y el enemigo que Rovira se habia echado encima, que no provenia de la
clase politica sino del clero catolico. Pensar que el clientelismo y la politica de comprar voluntades
sirve siempre y en todo lugar result su equivocacion mayor. No la dnica, claro, porque tampoco
calibré el tema de la conducta prepotente de Rovira. Lo que funciondé en Santa Cruz no sirvié en

Misiones.

Los resultados, entonces, han sido un toque de atencion para el presidente que, ain cuando
no lo reconozca, sufrié el traspié como propio. Cuando se sumerge en su tierra natal y ordena silencio
de radio —como ocurrié en oportunidad de la primera gran manifestacion piblica de Blumberg y
luego de la tragedia de Cromagnon— es sintoma que le han entrado las balas. Ello explica que, en sus
declaraciones de ayer, no haya hecho referencia al tema. Su fingida indiferencia no hace mis que

delatar hasta donde ha calado hondo en él la derrota.

Claro que hay otros actores que deben poner las barbas en remojo. Por de pronto el
gobernador de Jujuy que intentard, dentro de poco tiempo, seguramente antes de fin de afio, convocar
a una asamblea legislativa para luego hacer el correspondiente llamado a elecciones de
convencionales constituyentes. Es verdad que el jujefio no aspira a ser reelecto de manera indefinida,

pero de todas maneras su proyecto debe ahora ser analizado a la luz de lo acontecido el domingo.

Por supuesto en la lista de posibles damnificados es necesario anotar también a Felipe Sold.
Todavia es prematuro teorizar acerca de qué tanto afectard al intento reeleccionista del gobernador
de Buenos Aires la derrota de Rovira. No estd escrito en ningin lado que deba sufrir, en forma
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automadtica, las consecuencias de Misiones, aunque no pueda descartarse la posibilidad de que, aun
siendo casos diferentes, Sold deba postergar sus aspiraciones por una onda expansiva que nadie estd
en condiciones de saber, a ciencia cierta, a donde llegard. De momento aspira a ganar tiempo y evitar,
a un aflo de finalizar su mandato, quedarse sin poder. Depende, por supuesto, de la justicia en
primera instancia; de Kirchner, en segunda y, eventualmente, del comin de la gente que, hasta aqui,
poco o ningin interés ha demostrado respecto del tema de la reeleccion. Si cambiase de parecer y
reaccionase airada contra el intento del gobernador, de nada le serviria el fallo que espera del

tribunal electoral y el visto bueno de Kirchner.

Mencion aparte merecen los cuatro encuestadores que hicieron relevamientos en Misiones:
Artemio Lopez; Hugo Haime; Roberto Bacman y Ricardo Rouvier. Sus nimeros resultaron patéticos y

algunos de ellos son sobrecogedores. Hasta la semana proxima.

Compacto y destacado

> Escasa significancia del IPC como medida de inflacion y notable distorsion de precios relativos.

* Los precios en los shoppings aumentaron 13,2 % en lo que va del afio contra 4,7 % que lo
hicieron en los supermercados (con mayor participacion de precios regulados).

* Mis completo y revelador pero con inevitable atraso, al fin del primer semestre el indice de
precios implicitos (IPI) promedio del consumo privado, del publico y de la inversion creci6
15,2 % interanual. El IPC en el mismo periodo tuvo una variacion del 11 %.

* Las empresas alimenticias insisten con la solicitud de aumentos, al menos para los productos
con insumos o materias primas importadas.

* Los aumentos anunciados por las compaifiias de medicina prepaga significarian un piso de
suba de 0,8 % en el IPC.

* Para octubre se espera una suba de 0,9 % en el IPC, impulsada por las frutas, las verduras y
la indumentaria.
» Con el presente nivel de expansion monetaria es impensable que se detengan las presiones
inflacionarias.

* A fin de afo, el BCRA habrd adquirido mds de U$ 12000 MM.
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Casi la totalidad de las intervenciones cambiarias se efectian recurriendo a la emision, que
en parte es reabsorbida a través de cancelacion de redescuentos, pases y LEBAC.

Al 20 de octubre, la base monetaria crecia 29,3 % sobre el saldo de fin de 2005.

> Pero la politica de sostenimiento artificial del d6lar conduce a una inevitable suba de las tasas de
interés.

La continua y creciente esterilizacion del dinero emitido para comprar dolares y acumular
reservas impondra crecientes niveles de tasas para atraer esos fondos.

La deuda por LEBAC y NOBAC ha aumentado 181 % ($ 25808 MM) respecto al stock a fin
de 2004.

El pasivo financiero del BCRA representa ya el 31 % del total de los depoésitos bancarios y el
50 % de las reservas internacionales. Y genera un costo de mds de $ 5000 MM al afio.

> Los controles gubernamentales sobre precios y margenes, el enrarecido clima de negocios, la
escasez de energia, la expectativa de tasas de interés crecientes y la debilidad de la inversion
continuardn desacelerando el crecimiento de la economia.

Cabe remarcar que ya se acumulan cinco trimestres consecutivos de desaceleracion en la
tasa de crecimiento.

La construccion muestra ya una tendencia a enfriar su crecimiento.

o Cay6 1,5 % desestacionalizado en septiembre contra agosto y se suma a otra caida
previa de 4,2 % intermensual.

o La suba interanual se redujo a un 13,5 %.

o La superficie registrada en los permisos de edificacion de septiembre muestra una
suba de 14,9 % respecto a los presentados en el mismo mes del afio anterior.

La desaceleracion de la actividad econdmica seguramente serd revertida durante los ultimos
meses del afio debido al adelanto de produccion en muchas industrias por el temor a cortes
de energfa durante el verano.

» Las interrupciones y el encarecimiento de la energia y los severos castigos contemplados por el
plan oficial de autoabastecimiento “Energia Plus” contribuirdan a dafiar la marcha de la actividad
en el futuro y amenazan la estabilidad de los precios maximos acordados.

Ante la pretension del gobierno de mantener a los grandes aglomerados urbanos ajenos a
los percances energéticos, queda claro que los grandes consumidores industriales y las
poblaciones de menor relevancia constituirdn la variable de ajuste ante sobrecargas al
sistema.

Las multas por consumir energia en exceso de lo consumido en 2005, y sin haberse
procurado la correspondiente generacion adicional, irdn desde el 30 % al 100 % sobre los
precios maximos de los respectivos contratos.
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En la segunda oportunidad que se infrinja la norma, la multa se abonard como si el exceso
se hubiera producido durante toda una semana; en la tercera, se presumird que fue durante
todo un mes; y en la cuarta, durante todo un trimestre.

El nuevo régimen debia comenzar a funcionar el 1° de noviembre pero debié postergarse
por las dificultades que implica su implementacion.

La industria es escéptica sobre la eficacia prictica del plan oficial y el que pueda llegar a
aplicarse efectivamente.

o Seflalan en ese sentido la complejidad de los controles requeridos, la tecnologia que
deberan incorporar grandes consumidores y distribuidoras (a las que se carga con el
monitoreo) y las fricciones que se generardn entre ambas partes.

o Por otro lado, los mayores costos que ocasionara el nuevo régimen serian
inevitablemente trasladados a los precios de los articulos.

> El congelamiento de las tarifas, y la consiguiente caida en la exploracion y produccion, ha
ocasionado pérdidas multimillonarias a nuestras exportaciones.

Las cantidades exportadas de combustibles y energia cayeron en los primeros nueve meses
17% interanual pese a que el precio se elevo 29 %.

Los contratos originales de venta de gas a Chile preveian para este afio una entrega mis de
tres veces superior a la actual.

Cabe recordar que con Chile registramos el mayor superdvit bilateral y que las ventas de
hidrocarburos tributan 45 % de derechos de exportacion.

En los ultimos cinco afios las reservas de gas cayeron de 20 afios a 13 afios.
En 2004 se perforaron 29 pozos de exploracion mientras que en 1990 se perforaron 98.

Las compaiiias productoras estiman que en los tres proximos anos la produccion de crudo
caerd 17 %.

> Se hace cada vez mds manifiesto el uso discrecional y clientelar de los fondos publicos.

Solo un tercio de los ingresos publicos se transfieren a las provincias como lo prescribe la
ley de Coparticipacion.

Pero a eso se suman las transferencias discrecionales —reservadas a gobernadores e
intendentes “transversales”— que ya superan la mitad de las automaticas.

> Si bien persiste la solidez de las cuentas fiscales, los fondos apropiados de la seguridad social y de
los fondos fiduciarios representan una porcion cada vez mayor del superdvit primario.

Casi dos terceras partes del superdvit primario de este afio son aportados por la Anses, el
PAMI y los fondos fiduciarios.

Solo el 36 % del excedente corresponde al Tesoro; en 2005, esa participacion fue del 51 %;
y en 2004, fue del 87 %.
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> Déficit en provincias, transferencias crecientes al sector ptblico y al privado, y menores ingresos
por caida de las exportaciones energéticas constituiran en el futuro los principales detractores a la
solidez fiscal.

En 2007 el quebranto provincial podria superar los $ 4500 MM.

Las transferencias absorben mds de la mitad del gasto primario (39 % discrecionales a
provincias y 13 % subsidios al sector privado), que ya alcanza el 22,5 % del PBL.

» La caida del indice de riesgo pais a su minimo nivel historico es resultado de la importante
liquidez internacional y resulta inferior a la que tuvieron otros paises.

El indice argentino es un tercio mayor al de Brasil, que histéricamente presenté siempre un
riesgo mayor.

Y casi triplicamos el riesgo mejicano.

Pero el indice tampoco es relevante por la menor dependencia fiscal respecto al
endeudamiento.



